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I POLITICA E PROCEDIMENTOS DE MELHOR TRANSMISSAO E EXECUGAO DE ORDENS E DE DECISOES DE
NEGOCIAR POR CONTA DE CLIENTES

Ambito e Objetivos

O presente documento estabelece a Politica e os Procedimentos de Melhor Transmissdo e Execu¢do de Ordens e de
DecisGes de Negociar por Conta de Clientes da Atrium Portfolio Managers - Empresa de Investimentos, S.A. (“ATRIUM”)
( “Politica”), tendo em conta o disposto nos artigos 201.2-B, 201.2C, 257.2-G, 307.2-B, 314.2-D, 315.2,327.92,328.2 ¢ 330.2
do Cdédigo dos Valores Mobilidrios (“CVM”) e na respetiva regulamentagdo, bem como nos artigos 64.2 a 70.2 e 74.2 a
76.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que complementa a Diretiva
2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizacdo e as
condigBes de exercicio da atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida

diretiva (“Regulamento (UE) 2017/565”).

Nos termos das disposi¢cdes supramencionadas, na falta de indica¢des especificas do ordenador, a ATRIUM deve, entre
outros, empregar todos os esforgos razodveis para obter o melhor resultado para os seus clientes, na execugdo direta
das ordens emitidas por estes, na sua transmissdo para posterior execug¢dao por outrem, bem como nas decisGes de

negociar por conta dos clientes.

A presente Politica tem ainda em conta o disposto nos artigos 20.2, 21.2, 25.2 e 26.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros
(“Regulamento (UE) n.2 600/2014”), bem como nos Regulamentos Delegados que o complementam, no que respeita a

manutencao de registos relativos a ordens e a transagdes e ao reporte de transagdes.

Na elaboragdo da presente Politica foram tomados em consideracdo os seguintes documentos: (i) “ESMA Questions and
Answers On MIFID Il and MiFIR investor protection and intermediaries topics, November 2021”, ponto 1., “ESMA35-43-
349” (conferir o Anexo |), (ii) “CESR Best Execution under MiFID Questions & Answers, May 2007”, “CESR/07-320"
(conferir o Anexo ll), (iii) “CESR MIFID Supervisory Briefings Best Execution”, “CESR/08-735"1 (conferir o Anexo Ill), (iv)
“ESMA Questions and Answers On MIFIR data reporting, July 2022” (conferir o Anexo IV) e (v) “ESMA Orientagdes
Reporte de transagdes, manutengdo do registo das ordens e sincronizacdo dos relégios no ambito da MIFID II,

02.10.2017”, “ESMA/2016/1452” (conferir o Anexo V).

Ndo obstante a transmissdo e a execu¢do de ordens serem realizadas de acordo com a avaliagdo que a ATRIUM

considera que pode vir a gerar melhores resultados para os seus clientes, estes podem sempre indicar outros

! 0s documentos referidos em (i) e em (iii), publicados durante a vigéncia da Diretiva 2004/39/CE, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros, foram tidos em consideragdo na elaboragdo da presente Politica, na medida em que tratam de questdes ndo tratadas nos
documentos (i) e (iv) relativos a Diretiva 2014/65/UE, de 15 de maio de 2014, que veio substituir a primeira. Assim, a presente Politica serd atualizada
no momento em que sejam publicados os documentos correspondentes relativos a segunda Diretiva, caso introduzam alteragdes que o justifiquem.
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procedimentos aplicaveis as suas ordens, os quais prevalecem em relacdo a qualquer avaliagdo da ATRIUM. O cliente é,
no entanto, expressamente advertido que quaisquer instruges especificas suas ndo conformes com a presente Politica
podem impedir a ATRIUM de obter o melhor resultado possivel na execugdao ou, conforme o caso, transmissdo para

execucdo da respetiva ordem.

Relativamente aos clientes que operam na qualidade de contrapartes elegiveis, apenas é aplicavel o disposto nos pontos

1.2,1.3,1.4,1.5 e 1.10 da presente Politica (artigo 317.2-D, n.2 6 do CVM).

Forma e Registo de Ordens e de Transagbes | Grava¢do de Conversas Telefonicas e de Comunica¢oes

Eletronicas
Todas as ordens poderdo ser dadas oralmente ou por escrito (artigo 327.2, n.2 1 do CVM).

As ordens dadas telefonicamente sdo registadas em suporte fonografico, nos termos do artigo 307.2-B ou, se

presenciais, reduzidas a escrito pelo recetor e subscritas pelo ordenador. (artigo 327.2, n.2 2 do CVM).

Deste modo, a ATRIUM regista em suporte fonografico as ordens recebidas, transmitidas ou executadas
telefonicamente, por conta prépria ou de terceiros e, no caso de as ordens serem comunicadas através de meios
eletrénicos, também procede ao registo das mesmas, nos termos dos artigos 307.2-B e 327.2, n.2 2 do CVM (ver também
a Nota Informativa de 27 de setembro de 2016 sobre as novas regras da DMIF Il em matéria de recegdo e registo de

ordens- Anexo VI).

Para efeitos do disposto no paragrafo anterior (artigo 307.2-B, n.2 7 do CVM e artigo 762, n.2 8 e n.2 11 do Regulamento

Delegado (UE) 2017/565):

a) Os referidos registos abrangem as conversas telefénicas e as comunicagdes eletrénicas destinadas a resultar
em transagdes concluidas por conta prépria ou de terceiros, incluindo a rece¢do, a transmissdo e a execu¢ao
de ordens de clientes, ainda que essas conversas ou comunicagdes ndo resultem na conclusdo de transa¢des

nem na prestacdo de servigos relativos a ordens de clientes;

b) Os colaboradores da ATRIUM ndo podem realizar comunicacGes telefonicas e eletrénicas, de ambito
profissional, através de equipamentos que ndo sejam fornecidos pela ATRIUM ou cuja utilizacdo ndo tenha sido

por si autorizada;

c¢) AATRIUM informa previamente o cliente do registo ou da gravagao das comunicagées, podendo tal informacao
ser prestada uma vez, antes da prestacdo de servigcos ou de atividades de investimento a clientes novos ou

atuais;
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d) No caso de servigos de recec¢do, de transmissdo e de execucdo de ordens de clientes, a ATRIUM nao presta
servigos de investimento nem exerce atividades de investimento por telefone a clientes que ndo tenham sido
previamente informados do registo ou da gravagao das suas comunicagdes telefénicas nos termos da alinea

anterior;
e) Os registos sdo fornecidos pela ATRIUM aos clientes, a pedido destes;

f)  Asinformacses fornecidas pela ATRIUM aos clientes sdo redigidas na(s) mesma(s) lingua(s) utilizada(s) para a

prestacdo dos servigos de investimento;

g) Os registos sdo mantidos por um periodo de cinco anos, a contar da data de criagdo do registo, a ndo ser que
a manutencdo por um periodo superior, até sete anos, seja exigida pela Comissdo do Mercado de Valores

Mobilidrios ( “CMVM”), ou por legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis.

De forma a garantir o disposto na alinea b) supra no caso de surgirem circunstancias excecionais e de a ATRIUM ser
incapaz de gravar a conversa ou comunicagdao em dispositivos fornecidos, aceites ou autorizados por si, o colaborador
regista num suporte duradouro todas as informacgGes pertinentes a conversa telefénica utilizando para isso o modelo
de Relatdrio de Visita disponibilizado, com indicagao de “conversa telefénica” no campo “local da reunido”.

A ATRIUM conserva elementos de prova das circunstancias excecionais supramencionadas, mantendo-os acessiveis as

autoridades competentes.

A area de Contabilidade e Controlo da ATRIUM mantém e atualiza sempre que necessario, no minimo anualmente, um
registo dos individuos que tém dispositivos da empresa ou privados cuja utilizagdo tenha sido aprovada pela ATRIUM

(artigo 76.2, n.2 4 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM instrui os seus colaboradores e forma-os adequadamente sobre os procedimentos referidos no presente

ponto da Politica (artigo 762, n.2 5 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

O responsavel pelo compliance monitoriza semestralmente, bem como sempre que se mostre necessario, os registos
das transag0es e das ordens supramencionadas, incluindo as conversas pertinentes, baseando-se esta supervisdo nos
riscos envolvidos (conferir também ESMA 35-43-349, 3 - Anexo |) (artigo 76.2, n.2 6 do Regulamento Delegado (UE)
2017/565).

A monitorizagdo supramencionada visa, pelo menos (ESMA 35-43-349, 3, Q&A 3 de - Anexo 1):

a) Avaliar o cumprimento dos procedimentos de gravagao e registo implementados;

b) Avaliar a adequacdo dos procedimentos supramencionados;
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c) Assegurar que as gravagoes estdo facilmente acessiveis;
d) Assegurar que as gravagdes reconstroem com precisdo a pista de auditoria de uma transacgao.

A ATRIUM demonstra as autoridades competentes, mediante pedido, que foi efetuada a monitorizagdo

supramencionada (artigo 762, n.2 7 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM regista num suporte duradouro todas as informagGes pertinentes relativas a conversas relevantes tidas frente

a frente com os clientes, incluindo, no minimo (artigo 762, n.2 9 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565):
a) Adata e ahoradas reunides;
b) O local das reunides;

c) Aidentidade dos participantes;
d) O niciador das reunides; e

e) Informagdes pertinentes sobre a ordem do cliente, incluindo o prego, o volume, o tipo de ordem e 0 momento

em que deve ser transmitida ou executada.

Para tal, o colaborador elabora um Relatdrio de Visita conforme modelo disponibilizado que é armazenado num suporte
duradouro que permite que sejam reproduzidos ou copiados, bem como que sejam facilmente acessiveis e
disponibilizados aos clientes mediante pedido, sendo conservados num formato que ndo permite que o registo original

seja alterado ou eliminado (artigo 762, n.2 10 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM toma as medidas adequadas para assegurar a qualidade, a exatiddo e a integralidade dos registos de todas

as conversas telefénicas e comunicagdes eletrdnicas (artigo 762, n.2 10 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM regista e mantém a disposicdo da CMVM e das demais autoridades competentes, durante 5 anos, as
informacGes relevantes relativas a cada ordem inicial recebida de um cliente e a todas as decisdes iniciais de negociar
tomadas, registando, no minimo, as informagdes constantes do Anexo |V, Sec¢do 1 do Regulamento Delegado (UE)
2017/565 (conferir o Anexo VIl), na medida em que sejam aplicaveis a ordem ou a decisdo de negociar em causa (artigo

74.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 e artigo 25.2, n.2 1 do Regulamento (UE) n.2 600/2014).

A ATRIUM regista e mantém a disposicdo da CMVM e das demais autoridades competentes, as informacdes relevantes
relativas as transagdes em instrumentos financeiros e ao tratamento de ordens, incluindo as informagdes e os dados
pormenorizados relativos a identidade do cliente, registando, imediatamente apds a rece¢do da ordem de um cliente

ou a uma decisdo de negociar, no minimo, as informacdes estabelecidas no Anexo IV, Seccdo 2 do Regulamento
PPOINC IV / 4.4] V. 20251219
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Delegado (UE) 2017/565 (conferir o Anexo VII), na medida em que sejam aplicdveis a ordem ou a decisdo de negociar
em causa (artigo 75.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 e artigo 25.2, n.2 1 do Regulamento (UE) n.2 600/2014).
A ATRIUM cumpre todas as demais obrigages aplicdveis a manutencdo de registos e a conservagdo de documentos,
nomeadamente as relacionadas com a prevencdo e a repressao do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, nos termos do disposto na Politica e nos Procedimentos de Prevencdo e de Repressdao do Branqueamento
de Capitais e do Financiamento do Terrorismo da ATRIUM.
Recegdo, Aceitagao e Recusa de Ordens

Logo que receba uma ordem para a realizacdo de operag¢des sobre instrumentos financeiros, a ATRIUM verifica a
legitimidade do cliente ordenador e adota providéncias que permitem, sem qualquer duvida, estabelecer o momento

da rece¢do da ordem (artigo 325.2 do CVM).

A ATRIUM toma as medidas necessarias que lhe permitam verificar que a ordem ou instrucdo foi efetivamente

transmitida pelo cliente.
No caso de o cliente ser uma pessoa coletiva, os colaboradores da ATRIUM confirmam a identidade do ordenador,
pessoa singular e verificam se 0 mesmo tem os poderes necessarios para vincular a pessoa coletiva na emissao de
ordens.
A ATRIUM recusa uma ordem quando (artigo 326.2, n.2 1 do CVM):
a) Ocliente ndo lhe forneca todos os elementos necessarios a sua boa execugao;
b) Seja evidente que a operagdo contraria os interesses do cliente, salvo se este confirmar a ordem por escrito;
c) AATRIUM ndo esteja em condicGes de fornecer ao cliente toda a informacgdo exigida para a execuc¢do da ordem;
d) Ocliente ndo preste a caugao exigida por lei para a realiza¢cdo da operagao;
e) N&o seja permitido ao cliente a aceitacdo de oferta publica;

f)  For ilicita ou impossivel quanto ao seu objeto.

A ATRIUM pode recusar-se a aceitar uma ordem quando o cliente (artigo 326.2, n.2 2do CVM):
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a) Nao faga prova da disponibilidade dos instrumentos financeiros a alienar;

b) N&o tenha promovido o bloqueio dos instrumentos financeiros a alienar, quando exigido pela ATRIUM,;
c) N&o ponha a sua disposicdo o montante necessario a liquidagdo da operacao;

d) N&o confirme a ordem por escrito, se tal Ihe for exigido.

Nestes casos, a ATRIUM comunica imediatamente ao cliente em causa a recusa de aceita¢do da ordem (artigo 326.2,

n.2 4 do CVM).

Salvo nos casos supramencionados, a ATRIUM aceita uma ordem comunicada por um cliente com quem tenha anterior

relagdo de clientela (artigo 326.2, n.2 3 do CVM).

As ordens podem ser revogadas ou modificadas desde que a revogacdo ou a modificacdo cheguem ao poder de quem

as deva executar antes da execugdo (artigo 329.2, n.2 1 do CVM).

A modificacdo de uma ordem para executar em mercado regulamentado ou em sistemas de negociacdo multilateral ou

organizado constitui uma nova ordem (artigo 329.2, n.2 2 do CVM).

O disposto nos dois paragrafos anteriores ndo se aplica aos clientes que operam na qualidade de contrapartes elegiveis

(artigo 317.2-D, n.2 6 do CVM).
Reporte de Transagdes

Sempre que executa transagdes em (i) instrumentos financeiros admitidos a negociagdo ou negociados numa
plataforma de negocia¢do ou cuja admissdo a negociacdo tenha sido solicitada, (ii) instrumentos financeiros cujo
subjacente seja um instrumento financeiro negociado numa plataforma de negociagao; e (iii) instrumentos financeiros
cujo subjacente seja um indice ou cabaz composto por instrumentos financeiros negociados numa plataforma de
negociacao, a ATRIUM reporta a CMVM as informagGes completas e precisas dessas transagbes, tdo rapidamente
guanto possivel e o mais tardar até ao fecho do dia util seguinte (artigo 26.2, n.2 1 do Regulamento (UE) n.2 600/2014,
artigo 315.2, n.2 1 do CVM e artigo 2.2, n.2 1 do Regulamento da CMVM n.2 4/2017 relativo a prestacdo de informacgéo
sobre transagdes em instrumentos financeiros nos termos do artigo 26.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014 (conferir o

Anexo VIII) (“Regulamento da CMVM n.2 4/2017”).

Os reportes sobre transagdes incluem, em especial, informagdes pormenorizadas relativas as designagdes e aos

numeros de identificacdo dos instrumentos financeiros adquiridos ou alienados, a quantidade, a data e a hora de
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execucdo, aos precos de transacdo, aos elementos de identificacdo dos clientes em nome dos quais a ATRIUM executou
atransacgdo, aos elementos de identificagdo das pessoas e aos algoritmos da ATRIUM enquanto responsavel pela decisdo
de investimento e pela execugdo da transagao, aos elementos de identificagdo da dispensa aplicavel no ambito da qual
foi efetuada a negociagdo, aos elementos de identificagdo das empresas de investimento envolvidas e aos elementos
de identificacdo de uma venda a descoberto na acec¢3o do artigo 2.2, n.2 1, alinea b)? do Regulamento (UE) n.2 236/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de margo de 2012, relativo as vendas a descoberto e a certos aspetos dos
swaps de risco de incumprimento relativamente as a¢Ges e a divida soberana abrangidas pelos artigos 12.2, 13.2e 17.2

do mesmo Regulamento? (artigo 26.2, n.2 3 do Regulamento (UE) n.2 600/2014).

No caso de transagdes nao efetuadas numa plataforma de negociagdo, os reportes incluem igualmente os elementos
de identificacdo dos tipos de transac¢des, de acordo com os identificadores dos diferentes tipos de transagdes publicados
nos termos do artigo 20.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, especificados no Regulamento Delegado (UE) 2017/587
da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.2 600/2014, no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacao relativas aos requisitos de transparéncia aplicaveis as plataformas de negociacdo e
as empresas de investimento relativamente a ac¢Ges, certificados de depésito, fundos de indices cotados, certificados e
outros instrumentos financeiros similares e as obriga¢des de execugdo das transagdes de certas agdes numa plataforma
de negociagdo ou por um internalizador sistematico (“Regulamento Delegado (UE) 2017/587”) (conferir o Anexo IX)

(artigo 26.2, n.2 3 do Regulamento (UE) n.2 600/2014).

Ainda no caso de transagdes nao efetuadas numa plataforma de negociagao, os reportes incluem os identificadores dos
diferentes tipos de transagées publicados nos termos do artigo 21.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, especificados
no Regulamento Delegado (UE) 2017/583 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE)
n.2 600/2014, no que respeita as normas técnicas de regulamentacio sobre os requisitos de transparéncia para as
plataformas de negociagcdo e empresas de investimento em matéria de obrigacGes, produtos financeiros estruturados,

licengas de emissdo e instrumentos derivados (conferir o Anexo X) (artigo 26.2, n.2 3 do Regulamento (UE) n.2600/2014).

2 0 artigo 2.9, n.2 1, alinea b) do Regulamento referido dispde o seguinte:

“«Venda a descoberto», relativamente a uma (agdo) ou a um instrumento de divida, qualquer venda da (agdo) ou do instrumento de divida de que o
vendedor ndo seja titular no momento em que celebra o acordo de venda, incluindo vendas em que, no momento em que celebra o acordo de venda,
o vendedor tenha tomado de empréstimo ou acordado em tomar de empréstimo as ag¢bes ou o instrumento de divida para entrega na liquidagdo,
excluindo-se:

i) vendas efetuadas por qualquer das partes num acordo de recompra em que uma parte tenha acordado em vender a outra valores mobilidrios a um
preco determinado com a promessa de revenda pela outra parte desses valores mobilidrios numa data futura a outro prego determinado,

i) transmissées de valores mobilidrios efetuadas no dmbito de acordos de empréstimo de valores mobilidrios, ou

iii) a celebragéo de um contrato de futuros ou outro contrato de derivados no qual se acorde a venda de valores mobilidrios a um prego determinado
numa data futura”.

3 Os artigos 12.2 e 13.2 do Regulamento (UE) n.2 236/2012 estabelecem restri¢des as vendas a descoberto de a¢des admitidas a negociacdo numa
plataforma de negociagdo, sem garantia de detengdo dos ativos correspondentes, bem como as vendas a descoberto de divida soberana sem garantia
de detengdo dos ativos correspondentes.

Por seu turno, o artigo 17.2 do mesmo Regulamento estabelece isengBes de aplicagdo de diversos artigos do mesmo, entre os quais, em alguns casos,
os artigos 12.2 e 13.9, relativamente a transagdes efetuadas devido a atividades de criagdo de mercado, a atividades de pessoas que atuem na
qualidade de corretor principal mandatado por acordo com um emitente soberano e que operem na qualidade de comitente de um instrumento
financeiro em relagdo a operagdes do mercado primario ou secundario relativas a essa divida soberana, desde que comuniquem previamente as
autoridades competentes a intengdo de fazer uso das isengdes e este uso ndo seja proibido pelas mesmas, bem como relativamente a operagdes de
estabilizagdo ao abrigo do capitulo Il do Regulamento (CE) n.2 2273/2003 da Comissdo, de 22 de dezembro de 2003, que estabelece as modalidades
de aplicagdo da Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as derrogagbes para os programas de recompra e para
as operagdes de estabilizagdo de instrumentos financeiros.
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Relativamente aos derivados de mercadorias, os reportes indicam se a transagdo reduz o risco de forma objetivamente

mensuravel* (artigo 26.2, n.2 3 do Regulamento (UE) n.2 600/2014).

As mesmas informacGes sdo comunicadas pela ATRIUM sempre que transmite ordens para execuc¢do, podendo neste
caso a informagao ser incluida na transmissao de cada ordem ou reportada depois de executada a referida ordem, caso
em que a ATRIUM menciona explicitamente que a informacdo diz respeito a uma ordem transmitida (artigo 26.2, n.2 4

do Regulamento (UE) n.2 600/2014).

Para este efeito, uma ordem considera-se transmitida pela ATRIUM quando estiverem preenchidas as seguintes
condigBes (artigo 26.2, n.2 4 do Regulamento (UE) n.2 600/2014 e artigo 4.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590
da Comissdo, de 28 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.2 600/2014 no que respeita as normas
técnicas de regulamentagdo para a comunicagao de informagdo sobre as transa¢Ges as autoridades competentes [

“Regulamento Delegado (UE) 2017/590"] [ver o Anexo XI]):

a) A ordem ter sido recebida de um cliente ou resultar de decisdo da ATRIUM no sentido de adquirir ou alienar
um instrumento financeiro especifico em conformidade com um mandato discricionario que |he tenha sido

conferido por um ou mais clientes;

b) A ATRIUM ter transmitido os detalhes da ordem elencados infra a outra entidade que a possa executar

(entidade recetora);

c) A entidade recetora estar abrangida pela mesma obrigacdo de reporte (nos termos do artigo 26.2, n.2 1, do
Regulamento (UE) n.2 600/2014) e aceitar comunicar a autoridade competente a transa¢do resultante da
ordem em causa ou aceitar transmitir os pormenores da ordem a outra entidade que a possa executar, nos

termos aqui descritos.

Para efeitos do disposto na alinea c) supra, a ATRIUM celebra um acordo com a entidade recetora, no ambito do qual é
especificado o prazo para o fornecimento dos dados da ordem pela ATRIUM a entidade recetora e estipulado que a
entidade recetora deve verificar se os detalhes da ordem recebidos contém erros ou omissdes ébvios antes de
apresentar a autoridade competente a comunicacdo da transacdo efetuada, ou antes de transmitir a ordem a outra

entidade nos termos supramencionados (artigo 4.2, n.2 1 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590).

* Nos termos do n.2 3 do artigo 257.2-E do CVM, os limites & detenc3o de instrumentos financeiros derivados de mercadorias negociados em
plataformas de negociagdo e de instrumentos financeiros derivados economicamente equivalentes negociados em mercado de balcdo ndo sdo
aplicaveis a instrumentos financeiros detidos por uma entidade ndo financeira, que de forma objetivamente mensuravel reduzam os riscos
diretamente relacionados com a atividade comercial desenvolvida por essa entidade, nos termos definidos na legislagdo da Unido Europeia.
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A ATRIUM transmite a entidade recetora os seguintes detalhes da ordem, na medida em que tal seja pertinente (artigo

4.9, n.2 2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590):
a) O cddigo de identificacdo do instrumento financeiro;
b) Se a ordem se destina a aquisi¢do ou a alienagdo do instrumento financeiro;
c) O preco e a quantidade indicados na ordem;

d) A designagdo e os dados do cliente da ATRIUM para efeitos da ordem;

e) A designacdo e os dados do decisor em nome do cliente, quando a decisdo de investimento é tomada por via

de poderes de representacdo;
f)  Uma designagdo para identificar uma venda a descoberto;

g) Umadesignagdo paraidentificar uma pessoa ou um algoritmo responsavel pela decisdo de investimento dentro

da ATRIUM;

h) No caso de uma ordem relacionada com derivados de mercadorias, uma indicagdo sobre se a transagdo se

destina a reduzir o risco de uma forma objetivamente mensurével®;
i) O cddigo que identifica a ATRIUM.

Para efeitos da alinea i), quando a ordem transmitida tenha sido recebida de outra entidade que ndo transmitiu a ordem
em conformidade com as condi¢gGes supramencionadas, o codigo deve corresponder ao cédigo que identifica a entidade
transmissora. Quando a ordem tenha sido recebida de uma outra entidade que ja transmitiu a ordem em conformidade
com as condig¢BGes supramencionadas, o cédigo fornecido é o cddigo que identifica a entidade transmissora anterior

(artigo 4.2, n.2 2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590).

Caso exista mais do que uma entidade transmissora em relagdo a uma determinada ordem, os detalhes da ordem
referidos nas alineas d) a h) supra sdo transmitidos em relagdo ao cliente da primeira entidade transmissora (artigo 4.2,

n.2 3 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590).

° Nos termos do n.2 3 do artigo 257.2-E do CVM, os limites & detenc3o de instrumentos financeiros derivados de mercadorias negociados em
plataformas de negociagdo e de instrumentos financeiros derivados economicamente equivalentes negociados em mercado de balcdo ndo sdo
aplicaveis a instrumentos financeiros detidos por uma entidade ndo financeira, que de forma objetivamente mensuravel reduzam os riscos
diretamente relacionados com a atividade comercial desenvolvida por essa entidade.
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Sempre que uma ordem é agregada para varios clientes, a ATRIUM transmite todas as informagdes suprarreferidas em

relagdo a cada cliente (artigo 4.2, n.2 4 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590).

Os detalhes relativos as ordens sdo transmitidos pela ATRIUM em conformidade com o disposto no Regulamento
Delegado (UE) 2017/590 (conferir o Anexo Xl), no Regulamento da CMVM n.2 3/2016, relativo aos deveres de reporte
de informagdo a CMVM e no Regulamento da CMVM n.2 4/2017, , tendo em conta o disposto no documento “ESMA
Technical Reporting Instructions, MiFIR Transaction Reporting, 28 May 2018” (conferir o Anexo XlI), bem como na

demais legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

A ATRIUM presta a CMVM, com uma antecedéncia de dois dias Uteis em relagdo a data do primeiro reporte da
informacdo e mantém permanente atualizada, a seguinte informacdo (artigo 2.2, n.2 5 do Regulamento da CMVM n.2

4/2017):
a) Denominacdo social da entidade responsavel pelo reporte da informacgao;

b) Coddigo do Identificador de Entidade Juridica (codigo LEI) da ATRIUM e da entidade responsavel pelo reporte

da informacgao, sendo distinta;
c¢) Enderego da entidade responsavel pelo reporte da informagao;
d) Contactos relevantes da entidade responsavel pelo reporte da informacao caso seja distinta da ATRIUM;

e) Data de inicio do reporte da informacdo e, caso seja efetuado por um Sistema de Reporte Autorizado, data de

fim quando pré-determinado; e
f)  Outras especificidades relevantes quanto as carateristicas do reporte de informagao.

Caso a ATRIUM execute operagées no mercado de balcdo em instrumentos financeiros derivados de mercadorias ou
licengas de emissdo e respetivos derivados, que sejam negociados numa plataforma de negociagdo, reporta diariamente
as posicGes detidas por si ou por clientes e respetivos beneficiarios efetivos naqueles instrumentos, incluindo contratos
economicamente equivalentes negociados no mercado de balcdo e distinguindo posi¢cdes que, de forma objetivamente
mensuravel, reduzam os riscos diretamente relacionados com as atividades comerciais de outras posicoes (artigo 257.2-

G, n.2 5do CVM):
a) A CMVM, caso seja a autoridade competente da plataforma de negociac3o; ou
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b) A autoridade competente central, no caso de os instrumentos em causa serem negociados de forma relevante

em mais do que uma plataforma de negociagao.

O reporte de operagdes no mercado de balcdo em instrumentos financeiros derivados de mercadorias ou licengas de
emissdo e respetivos derivados, que sejam negociados numa plataforma de negociacdo é efetuado nos termos previstos
no artigo 2.2 do Regulamento de Execuc¢do (UE) 2017/1093 da Comissdo, de 20 de junho de 2017, que estabelece normas
técnicas de execugdo no que se refere ao formato dos relatérios de posi¢cdo a apresentar pelas empresas de
investimento e pelos operadores de mercado (conferir o Anexo XllII), no Regulamento da CMVM n.2 11/2018 (conferir

o Anexo XIV), bem como na demais legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis.
Sincronizagao de Reldgios Profissionais

A ATRIUM ndo é membro de nenhum mercado regulamentado, pelo que procede a execug¢do ou a transmissdo das
ordens de clientes ou decisdes de negociagao por conta de clientes a outras entidades que se encontrem habilitadas
para as executar através de plataformas de negociacdo, nomeadamente, a Bloomberg Multilateral Trading Facility, nos

termos previstos na presente Politica.

E também de salientar que a ATRIUM n3o tem mecanismos automaticos de introducdo de ordens nem utiliza técnicas

de negociacdo algoritmica. As atividades de negociacdo desenvolvidas requerem a intervengdao humana.

Assim, a ATRIUM apresenta apenas a comunicacao de lado de mercado na plataforma de negociagdo com o nivel de
pormenor especificado no artigo 3.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da Comissdo, de 7 de junho de 2016, que
complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo relativas ao nivel de precisdo dos reldgios profissionais (“Regulamento Delegado (UE) 2017/574”)
(conferir o Anexo XV). Para a comunicag¢do do lado de mercado, ATRIUM utiliza a hora de execugdo fornecida pela

empresa executora.

De acordo com o documento de Orientagdes da ESMA “Reporte de Transagdes, Manutenc¢do do Registo de Ordens e
Sincronizagdo dos Reldgios no ambito do MiFID 11” de 02-10-2017 (Anexo V) “Para uma cadeia com uma execugdo final
numa plataforma de negociagdo, apenas é necesssdrio apresentar a comunica¢do do lado do mercado na plataforma
de negociagGo com o nivel de pormenor especificado no artigo 3.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/574. As
restantes comunicagdes apenas necessitam de ser efetuadas com um nivel pormenor ao segundo, embora possa ser
comunicado um nivel de pormenor melhor. As empresas de investimento que colocam ordens noutras empresas podem
comunicar a hora de execugdo fornecida pela empresa executora por sistema de voz ou mensagem eletrénica no campo

Data e hora de negociagdo.”.

A ATRIUM utiliza na sua atividade, tanto na manutencao de registos das ordens de clientes e das decisGes de negociacao,
como no reporte de dados no ambito da transmissao de ordens de clientes e de decisdes de negociar por conta de
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clientes a outras entidades que se encontrem habilitadas a executa-las e, ainda, na sua restante atividade relevante
para este efeito, a hora arredondada ao segundo mais proximo, nos termos do disposto no campo 28 do Quadro 2 do

Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2017/590 (conferir o Anexo XI).

1.6 Fatores de Execugdo e de Transmissao de Ordens e de DecisGes de Negociar por Conta de Clientes
Na falta de indicagdes especificas do ordenador, a ATRIUM, na sua atividade de recegdo, de transmissdo e de execugdo
de ordens, bem como na execuc¢do de decisGes de negociar por conta de clientes, atua de forma a obter o melhor
resultado possivel para os seus clientes, tendo em atengdo o prego, os custos, a rapidez, a probabilidade de execucdo e
de liquidagdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante (“fatores de execugdo e de transmissdo”), nos

termos previstos na legislagdo da Unido Europeia (artigo 330.2, n.2 2 do CVM).

O disposto no paragrafo anterior abrange a execugdo de decisdes de negociar por conta de clientes (artigo 330.2, n.2 3

do CVM)
1.7 Execuc¢do de Ordens e de DecisGes de Negociar por Conta de Clientes
A ATRIUM implementa as regras previstas na presente Politica sempre que executa ordens de clientes.
Na execucgdo de ordens a ATRIUM tem sempre por referéncia, para efeitos de determinacdo da importancia relativa dos
fatores de execugdo supramencionados, as caracteristicas (“critérios de execugdo”) (artigo 64.2, n.21 do Regulamento
Delegado (UE) 2017/565):
a) Do cliente, incluindo a sua categorizagdo como cliente profissional ou ndo profissional;
b) Da ordem do cliente;
c) Dos instrumentos financeiros objeto da ordem; e

d) Dos espacos ou das estruturas de negocia¢do para onde a ordem é dirigida.

A ATRIUM afere ainda da importancia relativa dos fatores de execu¢do baseando-se na sua experiéncia comercial e

usual diligéncia, a luz da informac&o de mercado disponivel.

Na execugdo de ordens de clientes a ATRIUM (artigos 328.2, n.24 do CVM e artigo 67.2, n.2 1 do Regulamento Delegado
(UE) 2017/565):
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a) Assegura que as ordens executadas por conta de clientes sdo registadas e imputadas de forma rapida e

rigorosa;

b) Executa as ordens de clientes comparaveis de modo sequencial e com celeridade, salvo se as caracteristicas da
ordem ou as condi¢Ges prevalecentes no mercado tornarem tal impraticavel ou se a salvaguarda dos interesses

do cliente exigir um procedimento alternativo;

c) Informa os clientes ndo profissionais sobre qualquer dificuldade relevante na execu¢do adequada das ordens,

sem demora, assim que fique ciente dessa dificuldade.

Ao executar ordens ou ao tomar a decisdo de negociar em produtos do mercado de balcdo, incluindo produtos
personalizados, a ATRIUM controla a equidade do prego proposto ao cliente através da recolha dos dados de mercado
utilizados na estimativa do preco desse produto e, sempre que possivel, comparando-o com produtos semelhantes ou
comparaveis (conferir também ESMA35-43-349, 1, Q&A 2- Anexo |) (artigo 64.2, n.2 4 do Regulamento Delegado (UE)
2017/565).

A ATRIUM nao utiliza ilicitamente as informagdes respeitantes as ordens pendentes de clientes e proibe as suas pessoas
relevantes® de o fazerem (artigo 67.2, n.2 3 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565) nos termos da sua Politica e

Procedimentos em Matéria de Conflitos de Interesses.

Nos casos em que o cliente solicite a ATRIUM que execute uma ordem relativamente a valores e a instrumentos
financeiros que se encontrem abrangidos pelo dmbito de aplicagdo da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, nos termos do seu Anexo |,
Seccdo C (conferir o Anexo XVI), a ATRIUM toma em consideracdo os critérios referidos na presente Politica com o

objetivo de executar diretamente ou de transmitir a referida ordem a outra entidade para a sua execucdo.

As ordens com instrugdes especificas sao executadas pela ATRIUM nas condi¢des e no momento indicado pelo cliente
e sdo validas pelo prazo por ele indicado ndo podendo, no entanto, exceder o prazo de um ano, a contar da data da
rece¢do da ordem pela ATRIUM. Caso os clientes nao definam o prazo de validade, as ordens s3o validas até ao fim do

dia em que sejam dadas (artigos 327.2- A e 330.2, n.2 1 do CVM).

Salvo instrucdo expressa em contrario do cliente, as ordens com um preco limite especificado ou mais favoravel e para

um volume determinado, relativas a a¢des admitidas a negociagdo em plataforma de negociagdo, que ndao sejam

5 Defini¢do de pessoa relevante: um administrador, parceiro ou equivalente, um gestor ou um agente vinculado da ATRIUM; um administrador,
parceiro ou equivalente ou um gestor de qualquer agente vinculado da ATRIUM; um empregado da ATRIUM ou de um agente vinculado, bem como
qualquer outra pessoa singular cujos servigcos sejam prestados e estejam sob o controlo da ATRIUM ou de um agente vinculado, envolvido na
prestagdo de servicos e no exercicio de atividades de investimento; uma pessoa singular diretamente envolvida na prestagdo de servigos a ATRIUM
ou a um seu agente vinculado, ao abrigo de um acordo de subcontratagdo, concluido com vista a prestagdo de servigcos e ao exercicio de atividades
de investimento por parte da ATRIUM (artigo 2.2, n.21, do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).
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imediatamente executaveis, sdo divulgadas de forma facilmente acessivel aos outros participantes no mercado, através
da publicagdo da ordem por um prestador de servigos de comunicagdo de dados situado num Estado-Membro da Unido
Europeia, podendo ser facilmente executada logo que as condi¢gdes do mercado o permitam, ou através da
apresentacao da ordem para execu¢do a um mercado regulamentado ou a um sistema de negociagdo multilateral (artigo

328.2,n.2 5 do CVM e artigo 70.2, n.2 1 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

Nos termos do artigo 328.2, n.2 7 do CVM, a CMVM pode dispensar o cumprimento deste dever de divulgacao, no caso
de ordens cujo volume seja elevado relativamente ao volume normal de mercado tal como definido na legislacdo da

Unido Europeia.

As ordens podem ser executadas parcialmente, salvo indicagdo em contrario do ordenador (artigo 330.2, n.2 10 do

CVM).

A Politica e as medidas concretas adotadas podem ndo implicar o melhor resultado possivel para cada ordem
individualmente considerada, mas devem permitir alcangar esse resultado em termos globais, ou seja, atendendo a

generalidade das ordens do cliente recebidas e transmitidas /executadas (ESMA35-43-349, 1, Q&A 1- conferir o Anexo

1).

Sempre que a ATRIUM executa uma ordem por conta de um cliente ndo profissional, presume que as melhores
condigGes sdo representadas pela contrapartida pecunidria global, determinada pelo prego do instrumento financeiro
e pelos custos relacionados com a sua execucdo, incluindo todas as despesas em que o cliente incorre que estejam
diretamente relacionadas com a execu¢do da ordem, tais como as comissGes da estrutura de negociagdo, as comissdes
de liquidagdo ou de compensagdo e quaisquer outras comissdes pagas a terceiros envolvidos na execugao da ordem

(artigo 330.2, n.2 11 do CVM).

Com vista a obtengado do melhor resultado possivel para os seus clientes, nos casos em que a ordem possa ser executada
em mais do que uma estrutura de negociagao, tanto as comissdes por si cobradas como os custos de execu¢do em cada
uma das estruturas de negociag¢do sdo tomados em consideragdo na avaliagdo e na comparagdo dos resultados que

seriam obtidos para o cliente com a execugdo em cada um dos locais (artigo 330.2, n.2 12 do CVM).

No sentido de obter o melhor resultado possivel para os seus clientes, a ATRIUM atribui importancia primaria a

|II

“contrapartida pecuniaria global”, também quanto a execucdo de ordens por conta de clientes profissionais, embora
guanto a estes outros fatores possam ser ponderados como principais, atentas as particularidades do caso (conferir o

Anexo II- CESR/07-320, p. 8, Q&A 10, 10.2 e Q&A 11, 11.3.).

A criagdo de relagdes comerciais robustas e de longo prazo com certas entidades propicia a necessdria margem para a

reducdo de custos e aumento da rapidez de execuc¢do, potenciados pelo desejo de fidelizagdo de (bons) clientes. No
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conjunto, esta estratégia permite alcancar de forma consistente o melhor resultado possivel para os clientes, ainda que
o numero de parceiros escolhidos seja relativamente diminuto (conferir o Anexo II- CESR/07-320, p. 7, Q&A 8, 8.2. e p.

8Q&A09,9.).

Para sociedades que ndo sdo membros de mercado, como sucede com a ATRIUM, o acesso aos mercados passa
necessariamente pela contratacdo de um intermedidrio financeiro que seja membro dos mercados relevantes. Isto
significa que a ATRIUM paga menos comissées de membro dos ditos mercados, mas que paga comissGes de
intermediacdo. As comissdes de membro dos vérios mercados onde a ATRIUM realiza compras e vendas seria mais cara
para os clientes do que estas comissdes de intermediag¢do (conferir CESR/07-320, p. 7, Q&A 8, 8.3.- Anexo Il). A opc¢éo
passa assim pela sele¢do (e posterior monitorizagdo) de parceiros que executam as ordens e, em alguns casos, facultam

a ATRIUM o acesso remoto direto aos referidos mercados e/ou plataformas de negociagao.

A ATRIUM n3o repercute os custos de execugdo nos clientes, antes suporta todos os custos que tem com terceiros,
neste contexto. Os clientes apenas pagam a ATRIUM a comissdo que se encontra devidamente fixada no precario em
vigor. A escolha dos parceiros que executam as ordens tem assim como principais fatores a qualidade e a rapidez dos

servigos prestados, e a existéncia de uma boa e sélida reputagdo das entidades escolhidas.

A ATRIUM ndo estrutura nem aplica as suas comissGes de modo a introduzir uma descriminacdo injustificada entre
espacos e estruturas de negociagdo e, caso aplique diferentes comissdes em fungdo do espago ou da organizagdo de
negociacao, a ATRIUM explica essas diferengas ao cliente, de forma suficientemente pormenorizada para permitir que
o cliente compreenda as vantagens e as desvantagens da escolha de um Unico espago ou organizagdo de negociagdo

(artigos 64.2, n.2 3 e 66.2, n.2 4 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

Caso a ATRIUM convide os clientes a escolher um espaco ou uma estrutura de negociacdo faculta-lhes informagoes
corretas, claras e que ndo induzam em erro, de forma a que o cliente ndo escolha um espago ou uma estrutura de
negociagcdo em vez de outro apenas com base nos pregos aplicados (artigo 66.2, n.2 5 Regulamento Delegado (UE)

2017/565).

A ATRIUM ndo recebe quaisquer pagamentos, descontos ou prestagdes ndo pecuniarias, pela execugdo de ordens numa
determinada estrutura de negociacdo, que violem os deveres aplicaveis em matéria de conflitos de interesse e de
beneficios ilegitimos, nos termos da Politica e dos Procedimentos em Matéria de Beneficios Legitimos e llegitimos da

ATRIUM (artigo 330.2, n.2 13 do CVM).

A ATRIUM informa os clientes sobre os incentivos que pode receber dos espacos ou das estruturas de negociagao,
especificando as comissGes cobradas pela ATRIUM a todas as contrapartes envolvidas na transacgdo e, caso as comissoes
variem em fungdo do cliente, indicando as comissdes mdaximas ou o intervalo de comissdes que podem ser cobradas

(artigo 66.2, n.2 6 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).
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Sempre que a ATRIUM cobra a mais do que um participante numa transag¢do, nos casos em que lhe é permitido fazé-lo,
informa os seus clientes sobre o valor de quaisquer beneficios monetarios ou ndo monetarios por si recebidos (artigo

66.2, n.2 7 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

Sempre que a ATRIUM é responsavel pelo acompanhamento ou pela realizagdo da liquidagdo de uma ordem ja
executada, toma todas as medidas adequadas para assegurar que eventuais instrumentos financeiros ou fundos de
clientes recebidos no quadro da liquidagcdo dessa ordem sejam inscritos na conta do cliente adequado, de uma forma
célere e correta. Esta responsabilidade cabe a drea de OperagGes (artigo 67.2, n.2 2 do Regulamento Delegado (UE)

2017/565).
1.8 Possibilidade de Agregacao de Ordens

A ATRIUM podera, em determinadas circunstancias, agregar ordens de clientes entre si ou agregar ordens de clientes
com ordens transmitidas para carteira prépria. Apesar de ser improvavel que a referida agregacdo de ordens possa
prejudicar em conjunto algum dos clientes, podem ocorrer casos isolados em que existam efeitos adversos
relativamente a uma ordem em particular. Cumpre referir que o cliente ordenador pode opor-se a agregagao da sua

ordem.

A ATRIUM sé procedera a referida agregagdo de ordens quando (artigo 68.2. n? 1 do Regulamento Delegado (UE)
2017/565:

a) Seja pouco provavel que a agregacdo de ordens e de transagdes redunde, em termos globais, num prejuizo

para qualquer cliente cuja ordem deva ser agregada; e

b) Tenha divulgado a todos os clientes cujas ordens devam ser agregadas que o efeito de agregagdo pode ser-lhes

prejudicial, relativamente a uma ordem especifica.

Adicionalmente, a ATRIUM adotou uma Politica de Afetagdo de Instrumentos Financeiros, na sequéncia de uma
agregacdo de ordens, com vista a assegurar uma afetagdo equitativa dos referidos instrumentos financeiros. A pedido

do cliente sera prestada informacdo adicional sobre a referida politica.

1.9 Canais de Execugao

Como regra geral, a ATRIUM transmite as ordens que tenham por objeto instrumentos financeiros negociados em

mercados organizados para a execug¢do por outras entidades.
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Nestes casos, a ATRIUM envida os melhores esforgcos no sentido de assegurar que foram selecionadas as melhores

entidades executantes com o objetivo de alcangar sempre os melhores resultados para os clientes da ATRIUM.

Tomando em consideragdo a analise efetuada dos sistemas e dos procedimentos de execuc¢do das referidas entidades,
a ATRIUM entende que as mesmas sdo capazes de proporcionar, de forma consistente o melhor resultado possivel de

acordo com os fatores anteriormente citados.

Embora o faga apenas pontualmente e de forma excecional, a ATRIUM pode também executar diretamente ordens sem
as dirigir a uma outra entidade para execugdo, situacdao em que assegura a execug¢ao da ordem nas melhores condigdes

possiveis em fungdo dos critérios de execugao ja referidos. Tal sera o caso, nomeadamente:

a) Quando as quantidades em causa ndo forem transaciondveis no mercado organizado ou na sociedade gestora

(por exemplo, quantidades fracionarias ou quantidades inferiores as minimas transacionaveis);

b) Quando ndo for possivel executar a ordem num prazo razoavel no mercado organizado ou na sociedade gestora

(por exemplo, organismos de investimento coletivo em que as subscri¢des e resgates sdo sujeitas a restrigdes).

Nestes casos, as ordens sdo executadas fora de um mercado regulamentado ou de um sistema multilateral de
negociacao, sendo casadas as ordens de sinal oposto de dois clientes, ou atuado a ATRIUM como contraparte do cliente

para efeitos de execugdo da ordem.

A ATRIUM ndo executa ordens de clientes fora de uma plataforma de negociacdo sem consentimento expresso do
cliente, o qual pode ser dado sob a forma de um acordo geral ou em relagdo a cada operagdo (artigo 330.2, n.2 7 do

cVM).

Quando um cliente da uma instrugao especifica a ATRIUM, seja no contexto da prestagao do servigo de recegao e de
transmissdo de ordens, seja no contexto da prestacdo do servico de execucdo direta, a ATRIUM segue a referida

instrucgdo (artigo 330.2, n.2 1 do CVM e artigo 64.2, n.2 2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

Este facto, tal como explicado ao cliente, implica uma limitagdo na aplicacdo pela ATRIUM dos seus critérios de melhor
execucdo relativamente aos aspetos da ordem abrangidos pelas instrugGes especificas do cliente, entendendo-se que a
ATRIUM adotou todas as medidas razodveis para obter o melhor resultado possivel para o cliente, na medida em que
execute uma ordem, receba e transmita uma ordem ou coloque uma ordem de acordo com instrugdes especificas do

cliente (artigo 66.2, n.2 3, alinea f) do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM assegura a possibilidade de reconstituigdao do circuito interno que as ordens seguem até a sua transmissao e

execucdo, sendo mantidos os registos necessarios a esta reconstitui¢ao (artigo 328.2, n.2 3 do CVM).
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Obrigacao de Negociagao

A ATRIUM assegura que as transagées que efetua em a¢Oes admitidas a negociagdo num mercado regulamentado ou
negociadas numa plataforma de negociacdo sdo realizadas num mercado regulamentado, num sistema de negocia¢do
multilateral ou internalizador sistematico, ou numa plataforma de negocia¢do considerada equivalente nos termos do
artigo 314.2-D, n.2 3 do CVM’, consoante adequado, exceto caso apresentem as seguintes caracteristicas (artigo 201.2-

B do CVM e artigo 23.2, n.2 1 do Regulamento (UE) 600/2014):
a) Tenham cardter ndo sistematico, ad hoc, irregular e ocasional; ou

b) Sejam efetuadas entre contrapartes elegiveis e/ou profissionais e ndo contribuam para o processo de
determinacdo de pregos, nos termos do artigo 2.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/587 (conferir o Anexo

1X).

A ATRIUM sé pode realizar transaces (que n3o sejam transacdes intragrupo® nem transacdes abrangidas pelas
disposi¢bes transitorias do artigo 89.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4
de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais e aos repositdrios de transagdes
[ “Regulamento (UE) n.2 648/2012”] [ver o Anexo XVII]) com contrapartes financeiras® ou certas contrapartes ndo

financeiras'®, bem como com instituicdes financeiras de paises terceiros ou com entidades de paises terceiros que

7 0 artigo 314.2-D, n.2 3 do CVM, disp&e o seguinte:

“Para efeitos do presente artigo, considera-se que o mercado de um pais terceiro € equivalente a um mercado regulamentado caso a Comissdo
Europeia tenha adotado uma decisdo de equivaléncia, nos termos da legislagdo da Unido Europeia.”.

8 Definigdo de transagdo intragrupo: um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre o mesmo grupo, desde que ambas
as contrapartes estejam integralmente incluidas no mesmo perimetro de consolidagdo e estejam sujeitas a procedimentos centralizados de avaliagao,
medigdo e controlo de risco adequados e que essa contraparte esteja estabelecida na Unido ou, se estiver estabelecida num pais terceiro, a Comissao
Europeia tenha adotado uma decisdo de equivaléncia (defini¢cdo de decisdo de equivaléncia: ato de execugdo que declare que o enquadramento legal,
de supervisdo e de execugdo desse pais terceiro é equivalente aos requisitos estabelecidos nos artigos 4.2, 9.2, 10.2 e 11.2 do Regulamento (UE) n.2
648/2012, assegura uma protecgdo do sigilo profissional equivalente a estabelecida no Regulamento referido e é efetivamente aplicado e executado
de forma equitativa e sem gerar distorgdes, de modo a garantir uma supervisdo e execugdo eficazes nesse pais terceiro) (artigos 3.2, n.2 1 e 13.2, n.2
2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012).

° Defini¢do de contraparte financeira: uma empresa de investimento autorizada nos termos da Diretiva 2014/65/UE, uma institui¢do de crédito
autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE, uma empresa de seguros ou de resseguros autorizada nos termos da Diretiva 2009/138/CE, um
OICVM e, se for caso disso, a sua sociedade gestora, autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE, exceto se esse OICVM for criado exclusivamente
para os fins de um ou mais planos de compra de agdes reservados aos empregados, uma instituigdo de realizagdo de planos de pensdes profissionais,
na acegdo do artigo 6.2 ponto 1), da Diretiva 2016/2341, um fundo de investimento alternativo (FIA), que esteja estabelecido na Unido ou seja gerido
por um GFIA autorizado ou registado nos termos da Diretiva 2011/61/eu, exceto se esse FIA for criado exclusivamente para os fins de um ou mais
planos de compra de agGes reservados aos empregados, ou se esse FIA for uma entidade com fins especificos de titularizagdo a que se refere o artigo
2.2,n.23, alinea g) da Diretiva 2011/61/UE e, se for caso disso, o seu GFIA estabelecido na Unido (artigo 2.2, n.2 8 do Regulamento (UE) n.2 648/2012).
10 Uma contraparte n3o financeira é uma pessoa n3o abrangida pela nota de rodapé anterior e que nio seja uma pessoa coletiva que se interpde
entre as contrapartes em contratos negociados num ou mais mercados financeiros, agindo como comprador perante todos os vendedores e como
vendedor perante todos os compradores (artigo 2.2, n.2 9 do Regulamento (UE) n.2 648/2012). As contrapartes nao financeiras sdo abrangidas pela
disposicdo supra caso satisfacam as condi¢des a que se refere o artigo 10.2, n.2 1, alinea c) do Regulamento (UE) n.2 648/2012.

O artigo 10.2, n.2 1, alinea b) do Regulamento (UE) n.2 648/2012 dispde o seguinte:

“De 12 em 12 meses, as contrapartes ndo financeiras que assumam posi¢ées em contratos de derivados OTC podem calcular a sua posi¢do média
agregada no final do més relativamente aos 12 meses precedentes, nos termos do n.2 3. Se a contraparte ndo financeira néo calcular as suas posicdes
ou se o resultado desse cdlculo relativamente a uma ou mais classes de derivados OTC exceder os limiares de compensagdo fixados nos termos do n.2
4, primeiro pardgrafo, alinea b), essa contraparte ndo financeira:

()

c) Passa a estar sujeita a obrigagéo de compensagdo a que se refere o artigo 4.9 relativamente a contratos de derivados OTC celebrados ou objeto de
novagdo mais de quatro meses apds a notificagdo a que se refere a alinea a) do presente pardgrafo englobados nas classes de ativos em relagdo as
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estariam sujeitas a obrigacdo de compensacdo se estivessem estabelecidas na Unido Europeia, em derivados
pertencentes a qualquer categoria de derivados que tenha sido declarada sujeita a obrigagdo de negociagdo nos termos
do Regulamento Delegado (UE) 2017/2417 da Comissdo, de 17 de novembro de 2017, que complementa o Regulamento
(UE) n.2 600/2014, no que respeita as normas técnicas de regulamentac¢do sobre a obrigacdo de negociagdo de certos

derivados (conferir o Anexo XVIII) e inscrita no registo correspondente, publicado no sitio na Internet da ESMA (artigo

201.2-C do CVM e artigo 28.2, n.%s 1 e 2 do Regulamento (UE) 600/2014):
a) Em mercados regulamentados;
b) Em sistemas de negociagdo multilateral (MTF);
¢) Em sistema de negociagdo organizado (OTF); ou
d) Em plataformas de negociagao de paises terceiros, desde que a Comissao Europeia tenha adotado uma decisdo
de equivaléncia e que o pais terceiro preveja um sistema efetivamente equivalente para o reconhecimento das

plataformas de negociagdo autorizadas nos termos do CVM a admitir a negociagdo ou a negociar derivados

declarados sujeitos a obrigacdo de negociagdo nesse pais terceiro em regime de ndo exclusividade.
Entidades Executantes

As ordens recebidas de clientes para a transa¢do de valores mobilidrios cotados num mercado regulamentado sao
prioritariamente transmitidas para execug¢do por uma das seguintes instituicGes (artigo 65.2, n.2 5 do Regulamento

Delegado (UE) 2017/565):

a) BNP Paribas Securities Services;

b) BNP Paribas Arbitrage SNC Paris;

As decisOes de negociar por conta de clientes, tomadas no ambito do servico de gestdo de carteiras, sdo prioritariamente
colocadas junto das mesmas entidades (artigo 65.2, n.2 5 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565), bem como através

do sistema Pictet Connect, disponibilizado pelo Pictet & Cie Europe S.A..

A ATRIUM reserva-se no direito de alterar a lista de entidades executantes. A lista ndo é exaustiva, podendo a ATRIUM

em cada situagdo concreta recorrer a outras entidades que ndo as aqui referidas.

quais o resultado do cdlculo exceda os limiares de compensagdo, ou, se a contraparte néo financeira néo tiver calculado a sua posi¢éo, englobados
em todas as classes de derivados OTC que estejam sujeitas a obrigagdo de compensagdo.”.

0O n.2 3 do mesmo artigo dispde o seguinte:

“As contrapartes ndo financeiras devem incluir no cdlculo das posigbes referidas no n.2 1 todos os contratos de derivados OTC celebrados por elas ou
por outras entidades ndo financeiras do grupo a que pertencam e que ndo reduzam, de forma objetivamente mensurdvel, os riscos diretamente
relacionados com a atividade comercial ou com a gestdo de tesouraria da contraparte ndo financeira ou do grupo em causa”.
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A lista de entidades selecionadas em cada momento pela ATRIUM para execugao de ordens com indicagdo dos
instrumentos financeiros abrangidos encontra-se no site www.atrium.pt, sendo também disponibilizada a pedido dos

clientes.

O desempenho das entidades executantes selecionadas sera avaliado periodicamente, no sentido de garantir que estas
mantém a melhor execuc¢do possivel das ordens dos clientes da ATRIUM, garantindo assim, também, a melhor

transmissdo de ordens por parte da ATRIUM (artigo 65.2, n.2 7 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

No caso de ordens que tenham por objeto unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo ou
equiparados, a ATRIUM transmitird essas ordens para execugdo as respetivas sociedades gestoras ou através do sistema

Allfunds Connect, disponibilizado pelo Allfunds Bank.

1.12 Melhores Estruturas de Negociacdo

750

As melhores estruturas de negocia¢do sdo aquelas que, no entender da ATRIUM, permitem obter, numa base regular,

o melhor resultado possivel relativamente a execugao das ordens dos clientes.

Atualmente, e sem prejuizo de posterior alteragao, a ATRIUM trabalha nomeadamente com as seguintes estruturas de
negociagao:

a) BNP Paribas Securities Services;

b) BNP Paribas Arbitrage SNC Paris;

c) BMTF

d) Pictet & Cie Europe S.A.;

e) BGL BNP Paribas;

f) CAIndosuez Wealth;

g) Banco de Investimento Global S.A.

h) UBSAG.

A ATRIUM divulga anualmente, até ao dia 30 de abril de cada ano por referencia ao ano anterior, no seu sitio da internet,
as cinco estruturas de negociacdo mais utilizadas para executar ordens de clientes, em termos de volume de transagdes
no ano anterior, para cada categoria de instrumento financeiro, bem como informacdo sobre a qualidade de execugéo
de ordens obtida, em formato eletronico disponivel para descarregamento pelo publico, nos termos previstos no
Regulamento Delegado (UE) 2017/576 da Comissdo, de 8 de junho de 2016, que complementa a Diretiva 2014/65/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacdo sobre a publicacdo

anual, pelas empresas de investimento, das informagdes sobre a identidade das plataformas de execugao e sobre a
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qualidade da execugdo (conferir o Anexo XIX), bem como na demais legislacdo e regulamentacgado aplicaveis (artigo 330,

n.2 17 do CVM).

1.13 Carater Adequado da Operagdo

Nos termos do artigo 314.2-D, n.2 1 do CVM, na prestagdo exclusiva do servico de recec¢do, transmissido e/ou execuc¢io

de ordens, ainda que acompanhada pela prestagdao de servicos auxiliares, a ATRIUM ndo é obrigada a avaliar a

adequacgado das operagdes consideradas as circunstancias do cliente quando o objeto da operagdo sdo:

a) AcGes admitidas a negociagdo num mercado regulamentado ou em mercado equivalente, ou em sistema de
negociacao multilateral, com excecao de a¢les de organismos de investimento coletivo que nao sejam

harmonizados e a¢Ges que incorporam derivados;

b) Obrigagdes ou outras formas de divida titularizada admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou
num mercado equivalente ou num sistema de negociagao multilateral, excluindo as que incorporam derivados

ou uma estrutura que dificulte a compreens&o dos riscos envolvidos;

c) Instrumentos do mercado monetario, excluindo os que incorporam derivados ou uma estrutura que dificulte

a compreensao dos riscos envolvidos;

d) Unidades de participagdo e agGes em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
harmonizados, excluindo organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios harmonizados

estruturados conforme definidos na legislagcdo da Unido Europeia; e

e) Outros instrumentos financeiros ndgo complexos.

Para efeitos do disposto na alinea e) supra, um instrumento financeiro ndo explicitamente especificado na enumeragao
acima, considera-se ndo complexo caso se verifiquem as seguintes condi¢Ges (artigo 57.2 do Regulamento Delegado

(UE) 2017/565):
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a) O instrumento financeiro n3o seja abrangido pelo disposto no artigo 4.2, n.2 1, ponto 44, alinea c)! ou pelo
Anexo |, sec¢do c), pontos 4 a 11'2 da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de
maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros;
b) Existam com frequéncia oportunidades para alienar, resgatar ou realizar esse instrumento financeiro a pregos
gue se encontrem publicamente a disposicdo dos participantes no mercado, correspondendo a precos de

mercado ou a pregos disponibilizados, ou validados, por sistemas de avaliagao independentes do emitente;

c¢) Ndo estejam envolvidas as responsabilidades efetivas ou potenciais do cliente, que excedam o custo de

aquisicdo do instrumento financeiro;

d) O instrumento financeiro ndo integre uma cldusula, condicdo ou fator de desencadeamento suscetivel de
alterar radicalmente a natureza ou o risco do investimento ou perfil de pagamento, tal como investimentos

que incorporem o direito de converter o instrumento num investimento diferente;

e) Oinstrumento financeiro ndo inclua quaisquer encargos de saida explicitos ou implicitos que tenham por efeito
tornar o investimento iliquido, embora existam oportunidades tecnicamente frequentes para o alienar,

resgatar ou realizar;

f) Estejam publicamente disponiveis informagdes adequadamente completas sobre as caracteristicas do
instrumento financeiro, sendo passiveis de compreensdo rdpida, de modo a permitir que o cliente ndo
profissional médio possa fazer uma avaliagcdo informada sobre a oportunidade de realizar uma transacgdo sobre

esse instrumento financeiro.

0 artigo 4.2, n.2 1, ponto 44 da Diretiva 2014/65/UE dispde o seguinte:

“«Valores mobilidrios»: as categorias de valores que sdo negocidveis no mercado de capitais, com exce¢do dos meios de pagamento, como por
exemplo:

a) A¢des de sociedades e outros valores equivalentes a agbes de sociedades, de sociedades de responsabilidade ilimitada (partnership) ou de outras
entidades, bem como certificados de depdsito de agbes;

b) Obrigagbes ou outras formas de divida titularizada, incluindo certificados de depdsito desses titulos;

¢) Quaisquer outros valores que confiram o direito @ compra ou venda desses valores mobilidrios ou que deem origem a uma liquidagéo em dinheiro,
determinada por referéncia a valores mobilidrios, divisas, taxas de juro ou de rendimento, mercadorias ou outros indices ou indicadores”.

2 0s pontos 4 a 11 da secgdo c) do Anexo | da Diretiva 2014/65/UE abrangem os seguintes instrumentos financeiros:

“a) Opgbes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos derivados relativos a valores mobilidrios, divisas, taxas de
juro ou de rendibilidades, licengas de emissdo ou outros derivados, indices financeiros ou indicadores financeiros que possam ser liquidados mediante
uma entrega fisica ou um pagamento em dinheiro;

b) Opg¢des, futuros, swaps, contratos a prazo e quaisquer outros contratos de derivados relativos a mercadorias que devam ser liquidados em dinheiro
ou possam ser liquidados em dinheiro por opgéo de uma das partes, exceto devido a incumprimento ou outro fundamento para resciséo;

c) Opgées, futuros, swaps e quaisquer outros contratos de derivados de mercadorias, que possam ser liquidados mediante entrega fisica, desde que
sejam negociados num mercado regulamentado, num MTF ou num OTF, com excegdo dos produtos energéticos grossistas negociados num OTF que
s6 possam ser liquidados mediante entrega fisica;

d) Opgées, futuros, swaps, contratos a prazo e quaisquer outros contratos de derivados de mercadorias, que possam ser liquidados mediante entrega
fisica, ndo mencionados no ponto 6 da presente seccéo e ndo destinados a fins comerciais, que tenham as mesmas caracteristicas de outros
instrumentos financeiros derivados;

e) Derivados para a transferéncia do risco de crédito;

f) Contratos diferenciais financeiros por diferengas (financial contracts for differences);

g) Opgdes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos de derivados relativos a varidveis climdticas, tarifas de
fretes, taxas de inflagdo ou quaisquer outras estatisticas econémicas oficiais, que devam ser liquidados em dinheiro ou possam ser liquidados em
dinheiro por opgéo de uma das partes, exceto devido a incumprimento ou outro fundamento de rescisGo, bem como quaisquer outros contratos de
derivados relativos a ativos, direitos, obrigagdes, indices e indicadores ndo mencionados na presente sec¢cdo e que tenham as mesmas caracteristicas
de outros instrumentos financeiros derivados, tendo em conta, nomeadamente, se sGo negociados num mercado regulamentado, num OTF ou num
MTF;

h) Licengas de emissdo constituidas por quaisquer unidades reconhecidas para efeitos de cumprimento dos requisitos da Diretiva 2003/87/CE (regime
de comércio de licengas de emisséo)”.
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A exclusdo do dever de avaliar a adequagdo das operagGes sé se aplica nos casos em que o servigo seja prestado por
iniciativa do cliente e este tenha sido claramente advertido, por escrito, ainda que de forma padronizada, de que na
prestacdo deste servico a ATRIUM ndo se encontra obrigada a determinar a adequagao da operagao considerada as suas
circunstancias e que, por conseguinte, ndo beneficia da prote¢do correspondente a essa avaliagdo (artigo 314.2-D, n.2

1, alineas b) e c) do CVM).

O disposto no paragrafo anterior sé é valido para os casos em que a ATRIUM ndo conceda crédito, incluindo o
empréstimo de valores mobilidrios, para a realizagdo de operagdes sobre instrumentos financeiros em que intervenha,
0 que nao abrange limites de crédito de empréstimos, contas correntes e descobertos de conta existentes, que sejam
concedidos para outros fins que nao a realizagdo de operagGes sobre instrumentos financeiros (artigo 314.2-D, n.2 1,

alinea e) e n.24 do CVM).

Para efeito do presente ponto da Politica, considera-se que o mercado de um pais terceiro é equivalente a um mercado
regulamentado caso a Comissdo Europeia tenha adotado uma decisdo de equivaléncia, nos termos previstos da

legislagdo da Unido Europeia (artigo 314.2-D, n.2 3 do CVM).

Nos casos ndo abrangidos pela exclusdo supramencionada, ou por outra exclusdo prevista na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, a adequagdo é avaliada de acordo com a Politica e os Procedimentos de Avaliagdo da

Adequacdo da ATRIUM.

1.14 Informacdo a Prestar pela ATRIUM ao Cliente

750

A ATRIUM informa o cliente, nos termos da legislagao da Unido Europeia, do conteludo da presente Politica, indicando
o modo como as ordens do cliente serdo executadas e, no caso dos clientes ndo profissionais, fornece ao cliente um
resumo da presente Politica, centrando-se nos custos totais incorridos, bem como uma liga¢cdo para os dados mais
recentes relativos a qualidade da execucéo, publicados nos termos do artigo 330.2, n.2 14 do CVM?3, para cada espaco
ou organizagao de negociagdo enumerada na presente Politica, ndo podendo iniciar a prestagao de servigos antes de o
cliente ter dado o seu consentimento (artigo 330.2, n.2 5 do CVM e artigo 66.2, n.2 9 do Regulamento Delegado (UE)

2017/565).

A ATRIUM presta aos clientes informagdo adequada sobre a ATRIUM, os seus servicos e as entidades escolhidas para

execucdo (artigo 65.2, n.2 6 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

30 artigo 330.2, n.2 14 do CVM tem o seguinte teor:

“No caso de instrumentos financeiros sujeitos a obrigagdo de negociagdo prevista na legislagéo da Unido Europeia, cada plataforma de negociagdo
ou internalizador sistemdtico e, no caso de outros instrumentos financeiros, o respetivo local de execugdo, disponibilizam ao publico, de forma gratuita,
a informagdo relativa a qualidade da execugdo de transagées nesse local de execugdo:

a) Até ao dia 31 de margo de cada ano, as informagées relativas ao ano anterior; ou

b) Em prazo mais exigente imposto pela legislagéo da Unido Europeia.
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A ATRIUM apresenta ao cliente, com suficiente antecedéncia em relagdo a prestagdo do servigo, as seguintes

informacdes relativas a presente Politica, num suporte duradouro®* ou através do sitio da internet da ATRIUM?® (artigo

66.2, n.2 3 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565):

a)

b)

c)

d)

Uma descricdo da importancia relativa que a ATRIUM atribui aos fatores de execucdo e de transmissdo ou do
processo com base no qual a ATRIUM determina a importancia relativa desses fatores, de acordo com os

critérios de execugao;

Uma lista dos espagos ou das organizagdes de negociagdo em que a ATRIUM deposita mais confianga para
respeitar a sua obrigagdo de tomar todas as medidas razodveis para obter, numa base regular, os melhores
resultados possiveis relativamente a execu¢do das ordens dos clientes e especificando quais os espagos ou
organizagOes de negociagdo que sao utilizados para cada categoria de instrumentos financeiros, no que
respeita as ordens de clientes ndo profissionais e profissionais e as opera¢des de financiamento através de

valores mobiliarios;

Uma lista dos fatores utilizados para selecionar um espago ou organizagdao de negociagdo, incluindo fatores
qualitativos como regimes de compensacgao, interruptores (circuit breakers), agdes previstas ou qualquer outro
aspeto relevante, bem como a importancia relativa de cada fator. As informacdes sobre os fatores utilizados
para selecionar um espago ou organiza¢do de negociagdo sao coerentes com os controlos utilizados pela
ATRIUM para demonstrar aos clientes que as melhores condi¢Ges de execugdo foram alcangadas numa base

regular ao rever a adequacao da presente Politica;

O modo como os fatores de execugdo de preco, de custos, de rapidez, de probabilidade de execucdo e de
quaisquer outros fatores relevantes sao considerados como parte de todas as medidas suficientes para obter

o melhor resultado possivel para o cliente;

Se for caso disso, a informacdo de que a ATRIUM pode executar as ordens fora de uma plataforma de
negociacao, as consequéncias desta execuc¢do, tais como o risco de contraparte, e, mediante pedido do cliente,

informagdes adicionais sobre as consequéncias desta modalidade de execugdo;

14 A ATRIUM pode prestar as informagdes mencionadas num suporte duradouro que n3o o papel caso (artigo 3.2, n.2 1 do Regulamento Delegado
(UE) 2017/565):

a)

b)

A prestacdo dessas informagdes nesse suporte seja adequada no contexto em que decorrem, ou irdo decorrer, as relagdes entre a ATRIUM
e ocliente; e

A pessoa a quem as informagdes devem ser prestadas, apds ter-lhe sido proposta a opgdo entre a apresentagao das informagdes em papel
ou nesse outro suporte duradouro, escolha especificamente a prestagdo das informagdes nesse outro suporte.

15 A ATRIUM s6 pode prestar as informagdes mencionadas através do seu sitio da internet, ndo sendo as mesmas pessoalmente dirigidas ao cliente,
quando (artigo 3.2, n.2 2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565):

a)

b)
c)
d)
e)

A prestacdo dessas informagdes nesse suporte seja adequada no contexto em que decorrem, ou irdo decorrer, as relagdes entre a ATRIUM
e o cliente;

O cliente consinta especificamente na prestacdo dessas informagdes nessa forma;

O cliente seja notificado eletronicamente do enderego do sitio da internet e do local nesse sitio onde pode ter acesso as informagdes;

As informagdes estejam atualizadas;

As informagdes estejam continuamente acessiveis através desse sitio, por um periodo razoavel, para que o cliente as possa consultar.
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f)  Um aviso claro e proeminente de que quaisquer instrucGes especificas de um cliente podem impedir a ATRIUM
de tomar as medidas que concebeu e aplicou no quadro da presente Politica, a fim de obter os melhores
resultados possiveis relativamente a execugdo dessas ordens no que diz respeito aos elementos cobertos por

essas instrugdes;

g) Um resumo do processo de selecdo de espacgos ou de organizagGes de negociacdo, as estratégias de execucgdo
utilizadas, os procedimentos e os processos utilizados para a andlise da qualidade da execugdo obtida, bem
como o modo como a ATRIUM supervisiona e verifica se foram obtidos os melhores resultados possiveis para

os clientes.

Mediante pedido razodvel de um cliente efetivo ou potencial, a ATRIUM presta informagdes sobre as entidades as quais
as ordens sdo transmitidas ou junto das quais sdo colocadas para execugdo (artigo 65.2, n.2 6 do Regulamento Delegado

(UE) 2017/565).

Sempre que a ATRIUM faca alteragdes relevantes na presente Politica, comunica-as aos clientes antes da sua aplicagao
(artigo 330.2, n.2 6 do CVM). Uma alteracdo é considerada relevante quando a sua divulgacdo seja necessaria para que
o cliente possa tomar uma decisdo informada relativamente ao facto de continuar a utilizar os servigos da ATRIUM (por
exemplo, altera¢des em relagdo a importancia relativa atribuida aos fatores de execugao utilizados para obter a melhor

execucdo em conformidade com a presente Politica).

Sempre que um cliente apresenta a ATRIUM um pedido de informacao razoavel e proporcionado sobre a presente
Politica e a forma como a mesma é revista, a ATRIUM responde de forma clara e num prazo razoavel (artigo 66.2,n.2 8

do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

A ATRIUM informa o cliente da estrutura de negociagdo em que a sua ordem foi executada (artigo 330.2, n.2 15 do

cVM).

A informacdo periddica enviada pela ATRIUM ao cliente prevista nos paragrafos anteriores inclui informacdo sobre os

precos, os custos, a rapidez e a probabilidade de execugdo para instrumentos especificos (artigo 330.2, n.2 16 do CVM).

A ATRIUM demonstra, a pedido do cliente, que as suas ordens foram executadas em conformidade com a presente
Politica, de cujo conteldo os clientes sdo informados antes do inicio da prestacdo de servigos, demonstrando, também,

a CMVM que as ordens executadas cumprem o disposto no artigo 330.2 do CVM (artigo 330.2, n.2 8 do CVM).

A prestacao das informag8es supramencionadas cabe ao responsavel pelo Compliance.
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1.15 Aprovagdo, Divulgacdo e Avaliagao da Politica de Melhor Transmissdo e Execugdo de Ordens e de DecisGes de

750

Negociar por Conta de Clientes

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administragao da ATRIUM.

Esta Politica é divulgada a todos os colaboradores e esta disponivel na intranet da ATRIUM.

A lista das entidades executantes, bem como qualquer atualizacdo da mesma, sera disponibilizada para consulta pelo

cliente no sitio da internet da ATRIUM.

Cabe ao responsavel pelo compliance da ATRIUM e ao Conselho de Administracdo a avaliacdo da boa e efetiva aplicagao

da Politica.

A presente Politica é revista, sendo avaliadas, nomeadamente, as estruturas de negociacdo previstas, sempre que
ocorra uma alterac3o relevante®®, suscetivel de afetar a capacidade da ATRIUM continuar a obter o melhor resultado
possivel no que diz respeito a execugao das ordens dos clientes, em termos consistentes, utilizando as estruturas de
negociagdo aqui incluidas e, pelo menos, com periodicidade anual (artigos 330.2, n.2 9 do CVM e 66.2, n.2 1 do

Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

Adicionalmente, o ponto 1.2 da presente Politica é revisto sempre que a ATRIUM aceite ou autorize a utilizagdo de um
novo meio de comunicac¢do, caso em que a ATRIUM adota medidas alternativas ou adicionais necessarias para garantir
a eficacia dos procedimentos de gravacdo de conversas telefonicas ou de comunicagdes eletrdnicas da ATRIUM (artigo

76.2, n.2 3 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).

16 A ATRIUM avalia se ocorreu uma alteragdo relevante e pondera a introducdo de alteragdes na importancia relativa dos fatores de execu¢do nas
melhores condigdes, no que se refere ao cumprimento do dever de execugdo nas melhores condigdes.

Para este efeito, uma alteragdo relevante (ou significativa) corresponde a um acontecimento importante suscetivel de afetar pardmetros de execugdo
nas melhores condi¢Ges, como os custos, o prego, a rapidez, a probabilidade de execugdo e de liquidagdo, o volume, a natureza, ou qualquer outra
condigdo relevante para a execugdo da ordem (artigos 66.2 n.2 1 e 65.2, n.2 7, dltimo paragrafo, do Regulamento Delegado (UE) 2017/565).
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Anexo | — ESMA Questions and Answers On MiFID Il and MiFIR Investor Protection and Intermediaries Topics,
November 2021
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Anexo Il - CESR Best Execution under MiFID Questions & Answers, May 2007
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Anexo Il - CESR MIFID Supervisory Briefings Best Execution
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Anexo IV - ESMA Questions and Answers On MiFIR Data Reporting, July 2022
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Anexo V- ESMA Orientag¢oes Reporte de Transa¢6es, Manuteng¢ao do Registo das Ordens e Sincronizagdo dos
Relégios no Ambito da MiFID II, 02.10.2017
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Anexo VI- Nota Informativa de 27 de Setembro de 2016 Sobre as Novas Regras da DMIF Il em Matéria de Recegdo e
de Registo de Ordens
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Anexo VIl — Anexo IV do Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
complementa a Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito aos requisitos em
matéria de organizacao e as condi¢des de exercicio da atividade das empresas de investimento e aos conceitos
definidos para efeitos da referida diretiva
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Anexo VIlI- Regulamento da CMVM n.2 4/2017 relativo a prestagdo de informac&o sobre transagdes em
instrumentos financeiros nos termos do artigo 26.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014
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Anexo IX- Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o
Regulamento (UE) n.2 600/2014, no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio relativas aos requisitos
de transparéncia aplicaveis as plataformas de negociagao e as empresas de investimento relativamente a agGes,
certificados de depdsito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos financeiros similares e as
obrigagGes de execugdo das transagdes de certas agées numa plataforma de negocia¢do ou por um internalizador
sistematico
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Anexo X- Regulamento Delegado (UE) 2017/583 da Comissao, de 14 de julho de 2016, que complementa o
Regulamento (UE) n.2 600/2014, no que respeita as normas técnicas de regulamentacio sobre os requisitos de
transparéncia para as plataformas de negociagao e empresas de investimento em matéria de obrigagées, produtos
financeiros estruturados, licengas de emissdo e instrumentos derivados
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Anexo XI- Regulamento Delegado (UE) 2017/590 da Comissdo, de 28 de julho de 2016, que complementa o
Regulamento (UE) n.2 600/2014 no que respeita as normas técnicas de regulamentagdo para a comunicagio de
informagdo sobre as transag0Oes as autoridades competentes
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Anexo XlI- ESMA Technical Reporting Instructions, MiFIR Transaction Reporting, 28 May 2018
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Anexo XllI- Regulamento de Execugdo (UE) 2017/1093 da Comisséo, de 20 de junho de 2017, que estabelece normas
técnicas de execugao no que se refere ao formato dos relatorios de posi¢ao a apresentar pelas empresas de
investimento e pelos operadores de mercado
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Anexo XIV- Regulamento da CMVM n.2 11/2018 relativo a prestacdo de Informag&o pelas entidades gestoras de
plataforma de negociacao que negoceie instrumentos financeiros derivados de mercadorias ou licengas de emissao
e respetivos derivados e pelos intermediarios financeiros que executem operagées no mercado de balcao nesses
instrumentos
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Anexo XV- Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da Comissdo, de 7 de junho de 2016, que complementa a Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagio
relativas ao nivel de precisao dos reldgios profissionais

PPOIN° IV / 4.4 V. 20251219

Atrium Portfolio Managers — Empresa de Investimento, S.A.

44
Av. da Republica n® 35, 2° 1050 -186 Lisboa, Portugal tel: +351 217 928 800 fax: +351 217 928 801 www.atrium.pt



50

I:

504 312189 | Capital Social: € 750.7

C.R.C. lisboa | N.I.P. C

~TRIUM

PORTFOLIO MANAGERS

Anexo XVI- Anexo | da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014,
Relativa aos Mercados de Instrumentos Financeiros
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Anexo XVII- Artigo 89.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de
2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais e aos repositorios de transacoes
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Anexo XVIII- Regulamento Delegado (UE) 2017/2417 da Comissdo, de 17 de novembro de 2017, que complementa o
Regulamento (UE) n.2 600/2014, no que respeita as normas técnicas de regulamentacg&o sobre a obrigac¢io de
negociagao de certos derivados
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Anexo XIX- Regulamento Delegado (UE) 2017/576 da Comissao, de 8 de junho de 2016, que complementa a Diretiva
2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagio
sobre a publicagdao anual, pelas empresas de investimento, das informag6es sobre a identidade das plataformas de
execuc¢ao e sobre a qualidade da execugao
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Revisto em: 22 dezembro de 2017 Aprovado pelo responsavel pelo compliance
Aprovado em CA

Revisto em: 28 setembro de 2018 Aprovado pelo responsavel pelo compliance
Aprovado em CA
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