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Embora as taxas de juro de baixo risco tenham continuado em niveis historicamente baixos ao
longo do ano, parece ter-se iniciado em 2013 um ciclo de subida de taxas. No final do ano, a
Euribor de 3 meses situava-se em 0,33%, enquanto que as taxas de rendibilidade até a
maturidade (“yield to maturity”) das obrigagdes a 10 anos dos governos alemao e americano se
situavam, respectivamente, em 1,93% e 3,03%, correspondendo a subidas de 0,61 e 1,27
pontos percentuais no ano. O indice de obrigagbes governamentais a 10 anos em euros subiu
1,9%, e o indice de obrigagdes de empresas iBOXX Euro Corporate apreciou-se 2,2%,
desempenhos que reflectiram a recuperagédo dos activos da Europa periférica, uma vez que a
rendibilidade no ano das obrigagdes dos governos alemao e norte-americano com maturidades
superiores a 10 anos foram negativas, respectivamente, de -6,0% e -12,5%. No que respeita a
acgdes, o indice MSCI World subiu 24,1%, enquanto que o indice de acgbes europeias

Eurostoxx 50 se apreciou 18,0%.

Este enquadramento, em que os activos com menor risco tiveram rendibilidades negativas,
condicionou naturalmente as rendibilidades das carteiras de clientes geridas pela sociedade.
As carteiras do perfil Estratégico, geridas com uma preocupacao de preservacdo de capital e
com baixo nivel de volatilidade, tiveram uma rendibilidade de 0,7%. As carteiras do peffil
Dinédmico, que partilham da mesma filosofia de investimento, embora com caracteristicas mais
oportunisticas e com maior volatilidade, registaram uma valorizagdo de 4,9%. Por seu turno, o

perfil Ac¢bes teve uma rendibilidade de 14,4%.

A sociedade é investment manager do Atrium Portfolio SICAV, um fundo de investimento sob
forma societaria de capital variavel (société d’investissement a capital variable), do tipo UCITS
IV, domiciliado no Luxemburgo. A estratégia de gestdo de cada um dos trés sub-fundos do
SICAV - Quadrant, Sextant e Octant — replica a dos trés perfis de gestédo discricionaria da
Atrium, respectivamente, o Portfolio Estratégico, o Portfolio Dindmico e o Portfolio Acgdes.
Constituido em Setembro de 2011, no final do ano o SICAV tinha um patriménio global de 200

milhdes de euros, o que corresponde a um crescimento de 18% no ano.

Entre os mandatos institucionais, contam-se também dois fundos de fundos imobiliarios que,
em conjunto, tém um capital subscrito de cerca de 235 milhdes de euro, e que contam entre os
seus investidores com alguns dos principais investidores institucionais da nossa praga, bem
como outros trés fundos de investimento ndo harmonizados, que prosseguem diferentes

estratégias.

No final do ano, o valor global dos activos sob gestdo discricionaria era de 763 milhdes de

euros.
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Resultados de exploragéao

O produto bancario atingiu cerca de 7,6 milhdes de euros, representando uma redugéo face ao
ano anterior, determinada por uma queda das comissdes de intermediagdo de operagdes sobre
instrumentos financeiros. Ja os custos com pessoal e os gastos gerais administrativos
mantiveram-se, no seu conjunto, substancialmente inalterados. O resultado liquido do exercicio

cifrou-se em 3,6 milhdes de euros.

Politicas de gestao dos riscos de actividade

No desenvolvimento da sua actividade, a sociedade cultiva uma postura geral de prudéncia e
estabelece politicas para a gestdo dos principais riscos em que incorre, merecendo uma
atengao especial todos os que se relacionam com a salvaguarda dos patrimoénios dos clientes.
Assim, e por forma a minimizar o risco de contraparte, a sociedade cumpre com elevada
diligéncia o dever de escolha e avaliagdo dos custodiantes do dinheiro e dos instrumentos
financeiros. Para além disso, a sociedade estabeleceu um conjunto de politicas e
procedimentos que visam reduzir o risco operacional e o risco dos sistemas de informacgao, e
preservar a seguranga dos dados, incluindo, designadamente, um plano de continuidade em

caso de acidentes.

Outras informagbes

O Conselho de Administracdo nao concedeu quaisquer autorizagdes a negoécios entre a

sociedade e os seus administradores.

Em cumprimento do disposto no Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outubro, é de referir que a

sociedade ndo tinha, no final do exercicio, quaisquer dividas em mora a Seguranca Social.

Proposta de aplicagdo de resultados

O Conselho de Administragédo propde a Assembleia Geral que o resultado liquido do exercicio

de 3.566.317,68 euros seja integralmente destinado a dividendos.
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Notas finais

O Conselho de Administragdo pretende expressar o seu muito aprego aos Clientes da
sociedade, pela confianga com que nos distinguiram. Pretende ainda testemunhar o seu
reconhecimento ao corpo de colaboradores que, com o seu entusiasmo e profissionalismo,

contribuiram de forma determinante para a afirmagéo do projecto da sociedade.
Lisboa, 21 de Fevereiro de 2014

O Conselho de Administragéo

Jodo Carlos Pega Nunes da Fonseca
Presidente
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Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida
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Mario Luis Cruz Dias Vigario
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Participagc6es dos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao
(N.° 5 do Art.° 447.° do Cadigo das Sociedades Comerciais)

N.° de N.° de
m Aumentos | Diminuicbes m
detidas em detidas em
31.12.2012 31.12.2013
Jodo Carlos Pega Nunes da Fonseca 0 - - 0
Antonio Manuel Baptista dos Santos Almeida 0 - - 0
Mério Luis Cruz Dias Vigario 0 - - 0
Patricio, Moreira Valente & Associados, SROC
- Carlos de Jesus Pinto de Carvalho 0 - 0
José Carlos Nogueira Faria e Matos 0 - 0

Lista de accionistas
(N.° 4 do Art.° 448.° do Cadigo das Sociedades Comerciais)

N.° de accbes
detidas em

31.12.2013

Atrium Investimentos - SGPS, SA
Accoes proprias
Total

974.463
94.711
1.069.174
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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ATRIUM INVESTIMENTOS - SFC, S. A.

BALANCO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

31.12.2013 31.12.2012
ace z:anes & Provisdes,
Notas ir:;::iZZZZe imparifiade_s e Valor liquido Valor liquido
amortizagdes amortizagoes
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 718,25 0,00 718,25 1.030,42
Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito 2 13.135.113,48 0,00 13.135.113,48 17.911.968,83
Activos financeiros detidos para negociagéo 3 9.423.154,84 0,00 9.423.154,84 9.731.260,96
Aplicagbes em instituicdes de crédito 4 58.000,00 0,00 58.000,00 914.099,83
Investimentos detidos até a maturidade 5/11 82.401,62 0,00 82.401,62 103.039,69
Outros activos tangiveis 6 538.157,79 432.586,63 105.571,16 114.038,57
Activos intangiveis 7 206.843,44 205.009,12 1.834,32 2.540,65
Activos por impostos correntes 8 1.312.868,00 0,00 1.312.868,00 1.657.921,00
Outros activos 9 6.204.927,33 0,00 6.204.927,33 7.423.148,01
Total de Activo 30.962.184,75 637.595,75  30.324.589,00  37.859.047,96
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
Recursos de outras instituigtes de crédito 10 29,66 29,81
Provisdes 11 1.405,78 1.613,87
Passivos por impostos correntes 12 1.510,593,97 1.848.098,26
Qutros passivos 13 17.757.326,97 24,289.355,38
Total de Passivo 19.269.356,38  26.139.097,32
Capital 14 3.742.109,00 3.742.109,00
Prémios de emisséo 14 3,176,16 3.176,16
Accdes proprias 14 -3.566.698,54 -3.566.698,54
Outras reservas e resultados transitados 14 7.310.328,32 7.199.449,32
Resultado do exercicio 14 3.566.317,68 4.341.914,70

Total de Capital

Total de Passivo + Capital

A Técnica Oficial de Contas

M.«&/&d» &/}*‘J’*

11.055.232,62

11.719.950,64

30.324.589,00

37.859.047,96

O Conselho de Administragao
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ATRIUM INVESTIMENTOS - SFC, S. A.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

{Montantes expressos em Euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012

Juros e rendimentos similares 15 36.893,40 46.396,85
Juros e encargos similares 15 80,92 1.744,25
Margem financeira 36.812,48 44.652,60
Rendimentos de senicos e comissdes 16 7.671.931,53 8.923.401,28
Encargos com senigos e comissdes 16 107.205,95 218.321,50
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados 17 101.766,44 152.370,18
Resultados de reavaliagao cambial -82.627,02 -2.910,94
Outros resultados de exploragéo 18 16.352,83 -170.112,23
Produto bancario 7.637.030,31 8.729.079,39
Custos com pessoal 19 949.620,72 1.054.321,26
Gastos gerais administrativos 20 1.564.072,88 1.460.160,54
Amortizagdes do exercicio 6/7 49.941,08 49.302,78
ProvisGes liquidas de reposi¢cGes e anulagdes 208,09 -58,47
Correcgbes valor associadas ao crédito a clientes e valores a

receber de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulacdes) 0.00 0,00
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées

e recuperacoes 872,46 25.633,90
Resultado antes de impostos 5.074.476,18 6.190.870,24
Impostos Correntes 21 -1.508.158,50  -1.848.955,54
Resultado apos impostos 3.566.317,68 4.341.914,70
Do qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio 3.566.317,68 4.341.914,70

A Técnica Oficial de Contas

v oo & f -

O Conselho de Administracao
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ATRIUM INVESTIMENTOS - SFC, S. A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL Notas 31.12.2013 31.12.2012
Resultados de Exploragao

Resultado liquido do exercicio 3.566.317,68 4.341.914,70

Perdas por imparidade e provisdes - 1.080,55 - 8.271,93

Amortizagtes do exercicio 49,941,08 49,302,78

Outros 12,45 - 10,89

3.615.190,66 4,382.934,66
Variagdo dos activos e passivos operacionais

(Aumento)/diminuigdo de activos financeiros detidos para negociagao 178.749,04 - 251.313,80

(Aumento)/diminuigdo de activos financeiros detidos até a maturidade - 1.423,55 - 1.356,40

(Aumento)/diminuicao de passivos financeiros detidos para negociagédo - - 142.222,39

(Aumento)/diminuigdo de créditos a clientes 149.522,61 634.856,39

(Aumento)/diminuigdo de outros passivos 82.109,14 - 718.602,48

(Aumento)/diminui¢ao de impostos (outros) - 33.481,17 - 41.745,47

Impostos sobre o rendimento 197.725,97 190.177,26

573.202,04 - 330.206,89
Fluxos de caixa da actividade operacional 4.188.392,70 4.052.727,77
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO

Aquisi¢do de activos tangiveis - 40.614,55 - 54.577,84

Aquisicdo de activos intangiveis - 358,88 - 736,49

Abates e regularizagées 4.137,95 1.014,15
Fluxos de caixa da actividade de investimento = 36.835,48 - 54.300,18
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Pagamentos respeitantes a:

Dividendos 4.231.035,70 - 4.576.453,94
Fluxos de caixa da actividade de financiamento - 4.231.035,70 - 4,576,453,94
TOTAL - 79.478,48 - 578.026,35
VARIAGOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 360.306,70 938.333,05

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 280.828,22 360.306,70

- 79.478,48 - 578.026,35

Valor de Balanco das rubricas de Caixa e seus equivalentes, em 30 de Junho
Caixa 718,25 1.030,42
Depésitos a Ordem em Outras Instituigées de Crédito (Sociedade) 2 280.109,97 359.276,28

A Técnica Oficial de Contas

O Conselho de Administragdo

/\L:)/Lex )‘-ui« &“_}M‘“"




PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012

ATRIUM INVESTIMENTOS - SFC, S. A.
DEMONSTRAGAO DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

Capital Prémios de Accdes Reserva Outras Resultados Resultado Capital
emissao proprias Legal reservas transitados do exercicio Proprio
Saldos em 31.12.2011 3.742.109,00 3.176,16  -3.566.698,54 3.122.735,00 3.568.219,32 0,00 5.084.94894 11.954.489,88
Aplicagéo do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - 508.495,00 4.576.453,94 - -5.084.948 94 0,00
Distribuigao de dividendos / reservas - - - -4576.453,94 - - -4.576.453,94
Aumento de capital B B - - - - -
Compra / alienagao de acgdes proprias - - - - - - - 0,00
Resultado liquido do periodo - - - - - - 4.341.914,70 4.341.914,70
Saldos em 31.12.2012 3.742.109,00 3.176,16  -3.566.698,54 3.631.230,00 3.568.219,32 0,00 434191470 11.719.950,64
Aplicagao do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - 110.879,00 4.231.035,70 - -4341.914,70 0,00
Distribui¢cdo de dividendos / reservas - - -4.231.035,70 - - -4.231.035,70
Aumento de capital - - = & a = &
Compra / alienagdo de acgdes proprias - - - - - 0,00
Resultado liquido do periodo - - - - - - 3.566.317,68 3.566.317,68
Saldos em 31.12.2013 3.742.109,00 3.176,16  -3.566.698,54 3.742.109,00 3.568.219,32 0,00 3.566.317,68 11.055.232,62

ATécnica Oficial de Contas
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O Conselho de Administragao
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A sociedade tem por objecto a compra e venda de valores mobiliarios por conta de terceiros,
bem como quaisquer outras operagdes que legalmente lhe sejam permitidas. A sua actividade
encontra-se legalmente definida no Decreto-Lei n.° 262/2001, de 28 de Setembro, no Regime
Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras, e no Cdédigo dos Valores

Mobiliarios.

A sociedade foi constituida em 1999, como sociedade corretora, com a designacdo de
“Investimento Directo - Sociedade Corretora, S. A.”. Em 2000, foi transformada em sociedade
financeira de corretagem, tendo adoptado a designagédo “Investimento Directo - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA”, designacdo que em 2004 veio a ser alterada para “Atrium
Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, SA”. Em 2005, teve lugar a fusdo por
incorporagédo da sociedade “Portfolio Managers - Sociedade Gestora de Patriménios, SA” na

“Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, SA”.

Nos termos da alinea a) do n.° 7 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3 de Abiril, e do
artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, a sociedade esta sujeita a supervisdo em

base consolidada com base na situagao financeira da Atrium Investimentos - SGPS, SA.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTACAO DAS CONTAS

As demonstracdes financeiras sdo preparadas de acordo com as politicas contabilisticas
definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso n.° 1/2005, n.°s 2° e 3°,

designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com um conjunto de
excepgdes das quais a unica relevante no caso da sociedade € a eliminagao da opgao do justo

valor para valorizagao de activos tangiveis.

11
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1.2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na preparagdo das demonstragdes financeiras foram aplicadas as seguintes politicas

contabilisticas e critérios valorimétricos:

a) Especializacéo dos exercicios

Os gastos e os rendimentos sdo registados de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios, pelo que os mesmos sao reconhecidos no periodo a que dizem respeito,
independentemente do momento em que s&o pagos ou recebidos, sendo registados por

contrapartida das correspondentes contas de regularizagao.

b) Activos tangiveis e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzidos

das respectivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagbes sdo feitas de acordo com as taxas maximas definidas pelo Decreto

Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de Setembro, em regime de duodécimos.

De acordo com o artigo 33.° do Cdédigo do IRC, as depreciagbes dos elementos do activo,
adquiridos a partir de dia 1 de Janeiro de 2010, cujo custo unitario ndo ultrapasse 1.000 euros

séo efectuadas na totalidade no periodo de tributagédo do respectivo custo de aquisi¢ao.

¢) Activos financeiros detidos para negociagao

Sao considerados activos financeiros detidos para negociagdo aqueles que s&o adquiridos com
a principal finalidade de venda num prazo muito proximo. Os titulos de rendimento variavel sdo
valorizados a cotagao de mercado.

d) Investimentos detidos até & maturidade

Sao considerados investimentos detidos até a maturidade os activos financeiros nao derivados
com pagamentos fixos ou determinaveis, com uma maturidade determinada, relativamente aos

quais exista intengéo e capacidade de deter até ao vencimento.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal, sdo

registados ao custo de aquisicdo. A diferenga entre o valor de aquisicdo e o valor nominal, que

12
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corresponde ao prémio ou desconto apurado no momento da compra, é diferida e reconhecida
em resultados de forma escalonada no periodo que decorre entre a data da compra e a data de

vencimento. Os juros decorridos sdo reconhecidos como proveitos.

e) Moeda estrangeira

Os elementos contidos nas demonstragdes financeiras que estejam ou tenham estado na sua
origem expressos em moeda estrangeira foram convertidos para a moeda nacional, o euro,
tendo por base as taxas de cambio de fecho nos dias das transacc¢des e no ultimo dia de cada

més. As diferengas cambiais resultantes da conversdo sido reconhecidas em resultados.

f) ProvisGes para riscos de crédito e risco-pais

As provisbes foram constituidas de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e

incluem:

e Uma provisédo especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como dedugéo as
respectivas rubricas do activo, calculada mediante a aplicagdo de taxas que variam
entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e juro vencidos, em fungéo da classe de
risco e da existéncia ou ndo de garantias;

e Uma provisdao genérica para riscos gerais de crédito, evidenciada no passivo, na
rubrica “Provisdes para riscos gerais de crédito”, correspondente a 1% do total do
crédito ndo vencido concedido pela sociedade, incluindo o representado por garantias;

e Uma provisédo para risco-pais calculada de acordo com a lista da classificacdo dos

paises e territorios segundo o grau de risco.

g) Valores mobiliarios de clientes recebidos em depdsito

Os valores mobiliarios dos clientes recebidos em depédsito encontram-se registados em contas

extrapatrimoniais pelo seu valor de cotagao.

h) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados pode englobar os impostos
correntes e os impostos diferidos. O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao

considerados noutros periodos.

13
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Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango

dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do lucro tributavel.

2. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012
Disponibilidades em instituicées de crédito
Por conta de clientes
Caixa Geral de Depdsitos 426.684,05 554.998,73
Banco BPI 719.152,52 763.064,89
Banco Santander Totta 302.195,42 196.996,62
Deutsche Bank AG 6.194.286,96 6.265.100,20
BNP Paribas Securities Senvices 3.556.120,39 4.419.507,46
HSBC Bank Plc 0,00 3.345.135,69
Banco Santander SA 1.656.430,19 2.007.557,85
Qutros 0,00 145,80
Por conta propria 280.139,63 359.306,09
Juros a receber 104,32 155,50

13.135.113,48

17.911.968,83

14
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3. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2013
Cotacgdo Quantidade Valor de Balango

Natureza e espécie

Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida
De outros residentes
Divida ndo subordinada
CGD 5,125% 02/2014 100,8850% 350.000,000 353.097,50
Instrumentos de capital
Unidades de participagéo
Logistica e Distribuigéo - FlI 5,5090 3,000 16,53
Vision escritérios - Fl Imobiliario 3,7300 653,000 2.435,69
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
EFSF 1% 12/03/2014 100,1480% 32.170,000 32.217,61
Hellenic Republic GDP Linked Note 10/2042 1,1650% 133.500,000 1.655,28
Instrumentos de divida
De outros néo residentes
Instrumentos de capital
Unidades de participagao

Atrium Portfolio SICAV - Quadrant A EUR 1.032,7800 1.747,51 1.804.788,21
Atrium Portfolio SICAV - Sextant A EUR 1.065,1300 1.703,59 1.814.549,18
Atrium Portfolio SICAV - Octant A EUR 1.242,2200 328,59 408.175,73
Atrium Portfolio SICAV - Octant A USD 907,9587 120,12 109.062,00
Azimuth Fund Limited € - Series May/09 1.107,6620 388,03 429.810,52
BlackRock Institutional Euro Liquidity 139,3796 6.816,13 950.029,40
BNP InstiCash USD 107,9640 2.023,93 218.511,95
Deka GeldmarktGarant 5.750,9399 139,61 802.900,23
DWS Inst USD Money Plus 9.030,4380 97,07 876.601,77
La Fayette Holdings SP - EUR A Shares 50,9083 27,12 1.380,58
Preff Class D 69,1500 851,1102 58.854,27
Parvest Money Mkt€ 986,8817 601,37 593.478,09
Pictet STM Mkt EUR 140,3000 2.465,19 345,866,57
Pictet STM Mkt USD 97,8612 6.189,05 605.667,39
Sel. ARV MC C 2009 € 93,3318 151,68 14.156,34

9.423.154,84
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No quadro seguinte, compara-se o valor por que estdo contabilizados os “Activos financeiros

detidos para negociagdo” com o que lhes corresponderia caso a avaliagéo se fizesse com base

no custo de aquisi¢ao.

31.12.2013
. Valorizag&o
Activos — —— -
Contabilistico Aquisigao Diferenca

CGD 5,125% 02/2014 353.097,50 357.394,10 -4.296,60
Logistica Distribuicao 16,53 16,14 0,39
Vision Escritérios - FI Imobilario 2.435,69 2.951,30 -515,61
EFSF 1% 12/03/2014 32.217,61 34.104,09 -1.886,48
Hellenic Republic GDP Linked Note 10/2042 1.555,28 0,00 1.555,28
Atrium Portfolio SICAV - Quadrant A EUR 1.804.788,21 1.800.000,00 4.788,21
Atrium Portfolio SICAV - Sextant A EUR 1.814.549,18 1.736.712,64 77.836,54
Atrium Portfolio SICAV - Octant A EUR 408.175,73 403.163,74 5.011,99
Atrium Portfolio SICAV - Octant A USD 109.062,00 105.827,42 3.234,58
Azimuth Fund Limited € - Series May/09 429.810,52 388.334,13 41.476,39
BlackRock Institutional Euro Liquidity 950.029,40 950.004,18 25,22
BNP InstiCash USD 218.511,95 217.375,55 1.136,40
Deka GeldmarktGarant 802.900,23 801.310,76 1.589,47
DWS Inst USD Money Plus 876.601,77 869.502,21 7.099,56
La Fayette Holdings SP - EUR A Shares 1.380,58 927,69 452,89
Preff Class D 58.854,27 81.709,13 -22.854,86
Parest Money Mkt€ 593.478,09 593.172,36 305,73
Pictet STM Mkt EUR 345.866,57 345.718,66 147,91
Pictet STM Mkt USD 605.667,39 600.598,97 5.068,42
Sel. ARV MC C 2009 € 14.156,34 13.926,23 230,11

9.423.154,84 9.302.749,30 120.405,54

4. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

A sociedade detinha depdsitos a prazo em instituigdes de crédito no pais, por conta de clientes,

com maturidade inferior a um ano, no valor de 58.000,00 euros.
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5. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

- 31.12.2013
Natureza e espécie — -
Cotagao Quantidade Valor de Balango
Instrumentos de divida
De divida publica
Obrigacdes do Tesouro

OTEBOE - O.T. Outubro/2016 101,13% 50.000 50.292,64

OTEMOE - O.T. Junho/2019 96,86% 40.000 30.624,87
Juros a receber 1.484,11
Provisdes 0,00

82.401,62

No quadro seguinte, compara-se o valor por que estdo contabilizados os “Investimentos detidos
até a maturidade” com o que lhes corresponderia caso a avaliacdo se fizesse com base nos

valores de mercado.

31.12.2013
. Valorizagéo
Activos -
Valor Valor de Mercado Diferenca
OTE6OE - O.T. Outubro/2016 50.292,64 50.565,00 272,36
OTEMOE - O.T. Junho/2019 30.624,87 38.745,20 8.120,33
Juros a receber 1.484,11 1.484,11 0,00
82.401,62 90.794,31 8.392,69

Em 31 de Dezembro de 2013, a sociedade tinha assumido compromissos, no montante de
113.666,38 euros, perante o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores. Esse valor estava
parcialmente coberto por garantia real oferecida através da constituicdo de penhor sobre
Obrigagbes do Tesouro que integram o saldo da conta “22 - Investimentos detidos até a

maturidade” e cujo valor de balango era de 80.917,51 euros.

6. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio 2013, foram os seguintes:

31.12.2012 Movimentos em 2013 31.12.2013
Activos tangiveis Valor bruto Amortizagbes Aunje_nt~os, Amomzaglo.es do Aba_tes e~ Valor liquido
Acumuladas Aquisigdes exercicio regularizagdes
Obras em iméweis arrendados 53.211,21 39.437,05 0,00 4.411,77 0,00 9.362,39
Equipamento 446.783,55 346.519,14 40.360,89 44.464,10 47,57 96.208,77
Outros activos tangiveis 1.686,43 1.686,43 0,00 0,00 0,00 0,00
501.681,19 387.642,62 40.360,89 48.875,87 47,57 105.571,16
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7. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio de 2013, foram os seguintes:

31.12.2012 Movimentos em 2013 31.12.2013
Activos intangiveis Valor bruto /XEE;Z;%‘ZT ::LT;Z?:S Amz}(i::;g; s do regﬁlt;ar:zez;es Valor liquido
Sist. aut. tratamento de dados 203.119,64 200.977,44 355,80 992,25 3,08 1.508,83
Outras 3.364,92 2.966,47 0,00 72,96 0,00 325,49
206.484,56 203.943,91 355,80 1.065,21 3,08 1.834,32
8. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31.12.2013 31.12.2012
Pagamento por conta 1.194.500,00 1.515.226,00
Pagamento adicional por conta 118.368,00 142.695,00
1.312.868,00 1.657.921,00
9. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31.12.2013 31.12.2012
Devedores e outras aplicagdes
Dewvedores diversos 150.436,77 172.015,74
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 2.510.301,73 3.492.291,23
Rendimentos a receber
De senigos prestados 1.637.622,18 1.694.075,25
De outros rendimentos 15.739,43 16.571,84
Operagdes de bolsa a regularizar 694.437,33 238.880,39
Operacdes fora de bolsa a regularizar 1.130.099,92 1.674.882,95
Operagdes activas a regularizar 1.083,89 0,00
Outras operagdes a regularizar 15,08 0,00
Despesas com encargo diferido 65.191,00 134.430,61
6.204.927,33 7.423.148,01

Os saldos de “Devedores por operagdes de futuros e opgdes” representam o valor das

margens iniciais em posi¢cdes abertas em derivados.
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Os saldos de “Rendimentos a receber - De servicos prestados” representam essencialmente

comissoes de administragao de valores.

Os saldos de “Operagdes de bolsa a regularizar” e “Operacgdes fora de bolsa a regularizar”
representam valores a receber relativos a operagdes sobre valores mobiliarios ja havidas mas
em que ainda n&o ocorreu a respectiva liquidagao financeira.

10. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicgao:

31.12.2013 31.12.2012
Recursos de instituicées de crédito no estrangeiro 29,66 29,81
Encargos a pagar
Juros de recursos de outras instituigdes de crédito 0,00 0,00
Totais 29,66 29,81

11. PROVISOES E IMPARIDADES

Os saldos das contas de provisdes e imparidades tém a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012
Provisdes
Para risco gerais de crédito 1.405,78 1.613,87
Imparidades
Para investimentos detidos até a maturidade 0,00 872,46
1.405,78 2.486,33
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12. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

IRC
Derrama estadual

13. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Credores e outros recursos
Credores por operagdes sobre futuros e opgdes
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios
Credores por operagdes de aplicagdes a prazo
Sector Publico Administrativo
Remuneragbes a pagar
Consultores, Assessores e Intermediarios
Fornecedores de servigcos e bens
Outros

Operagodes de bolsa a regularizar

Operagoes fora de bolsa a regularizar

Operagbes passivas a regularizar

Qutros encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Por gastos gerais administrativos
Outros

31.12.2013 31.12.2012
1.402.214,06 1.705.810,02
108.379,91 142.288,24
1.510.593,97 1.848.098,26

31.12.2013 31.12.2012
3.474.041,57 5.433.976,70
11.763.031,32 15.357.518,21
58.000,00 914.099,83
113.588,61 147.069,78
61.959,16 30.391,31
0,00 106,76
32.339,55 53.809,93
0,00 0,00
692.793,38 36.767,47
1.129.081,91 1.875.079,80
3.372,43 18.592,22
116.572,50 120.191,94
309.193,52 298.198,78
3.353,02 3.552,65

17.757.326,97

24.289.355,38

Os saldos de “Credores por operagdes sobre futuros e opcdes” e “Credores por operacgoes

sobre valores mobiliarios” representam os recursos de clientes depositados junto da sociedade

para realizar operagdes nos mercados a prazo e nos mercados a contado, respectivamente.

Os saldos de “Operagbes de Bolsa a regularizar” e Operacdes Fora de Bolsa a regularizar”

representam valores a pagar relativos a operagdes sobre valores mobiliarios ja havidas mas

em que ainda n&o ocorreu a respectiva liquidagéo financeira.
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14. CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012

Capital 3.742.109,00 3.742.109,00
Prémios de emisséao 3.176,16 3.176,16
Accdes Proprias -3.566.698,54 -3.566.698,54
Reserva Legal 3.742.109,00 3.631.230,00
Outras reservas

Indisponivel 3.566.698,54 3.566.698,54

Reservas livres 1.520,78 1.520,78
Resultado liquido do exercicio 3.566.317,68 4,341.914,70

11.055.232,62

11.719.950,64

O capital da sociedade é representado por 1.069.174 acgdes nominativas com o valor nominal
unitario de 3.50 Euros. A 31 de Dezembro de 2013, a sociedade detinha 94.711 acgbes

proprias.

As acgbes proprias séo registadas pelo valor de aquisicdo, ndo sendo sujeitas a reavaliagéo.

As mais e menos valias realizadas na venda de acgdes préprias, sao registadas em contas de

capital ndo afectando o resultado do exercicio.

15. JUROS, RENDIMENTOS SIMILARES E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012

Juros e rendimentos similares
Disponibilidades sobre Inst. de crédito no pais 1.380,87 2.113,28
Disponibilidades sobre Inst. de crédito no estrangeiro 1.246,94 8.662,29
Outros activos financeiros 34.265,59 35.621,28
36.893,40 46.396,85

Juros e encargos similares

Recursos Instituicdes crédito no pais 30,58 133,04
Recursos Instituigdes crédito no estrangeiro 50,34 1.611,21
80,92 1.744,25
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16. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES E ENCARGOS COM SERVIGOS E
COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012
Rendimentos de senicos e comissdes
Por senigos prestados
Administragao de valores 6.421.527,64 6.385.013,59
Outros 122.233,95 155.938,24
Por op. realizadas p/ conta terceiros
Operagdes em bolsa 33.927,32 36.875,70
Operagoes fora de bolsa 412.017,27 643.177,86
Operagdes sobre derivados 682.225,35 1.702.395,89
7.671.931,53 8.923.401,28
Encargos com senigos e comissdes
Por senigos bancarios prestados por terceiros 39.026,87 81.910,79
Por operagdes realizadas por terceiros 67.985,22 136.410,71
outras comissoes 193,86 0,00
107.205,95 218.321,50

Os rendimentos de administracdo de valores referem-se a comissdes de gestao de carteiras de
clientes. Os rendimentos por operagdes realizadas por conta de terceiros representam

comissdes de intermediagao de instrumentos financeiros por conta de clientes.

17. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS PELO JUSTO VALOR

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 848.464,48 1.056.170,57
Instrumentos derivados 94.623,13 760.443,17
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 717.683,85 803.500,37
Instrumentos derivados 123.637,32 860.743,19
101.766,44 152.370,18
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18. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

Outros rendimentos e receitas operacionais
Descontos obtidos
Rendimentos de exercicios anteriores
Gastos gerais administrativos
Comissoes recebidas
Outros
Outros

Outros encargos e gastos operacionais
Encargos de exercicios anteriores
Contribuicdo Fundo Resolugao
Quotizagdes e donativos
Contriuigdes p/ Sistema de Indemnizacao Investidores
Outros
Outros impostos e taxas

19. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Custos com pessoal
Remuneragao orgaos gestéao e fiscalizagéo
Remuneragao de empregados
Encargos sociais obrigatorios
Outros custos com Pessoal

31.12.2013 31.12.2012
182,32 707,76
0,00 5.909,18
196.992,99 0,00
2.116,55 3.977,06
379,80 2.505,93
199.671,66 13.099,93
430,50 1.079,82
9.081,10 0,00
35.572,00 39.144,00
2.500,00 2.500,00
11.715,79 4.929,45
124.019,44 135.558,89
183.318,83 183.212,16
16.352,83 -170.112,23
31.12.2013 31.12.2012
120.661,42 185.095,98
627.397,44 652.095,24
159.627,61 170.505,27
41.934,25 46.624,77
949.620,72 1.054.321,26

23



ATRIUM INVESTIMENTOS - SFC, SA Relatdrio e Contas 2013

20. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2013 31.12.2012
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 36.498,86 41.240,23
Outros fornecimentos de terceiros 13.210,05 20.452,89
Com senvigos
Rendas de instalagbes 120.219,06 116.352,00
Aluguer de equipamento 127.628,43 143.177,29
Comunicagdes 43.851,48 47.798,00
Deslocagdes, estadas e representagdo 149.481,87 146.350,90
Publicidade e edigéo de publicagbes 30.213,46 23.924,11
Conservagao e reparagao 8.475,40 6.461,61
Formacao de pessoal 65.723,15 27.309,30
Seguros 14.545,13 15.820,53
Senigos especializados
Avengas e honorarios 95.513,14 94.270,98
Judiciais, contencioso e notariado 34.921,81 25.072,87
Informatica 69.165,58 77.576,11
Limpeza 7.376,88 7.329,00
Informagdes 52.671,94 52.552,85
Outros senigos especializados 112.600,18 16.742,47
Outros senvigos de terceiros
Estacionamentos e portagens 21.201,66 20.722,50
Consultoria financeira 538.937,08 554.939,47
Qutros 21.837,72 22.067,43
1.564.072,88 1.460.160,54

21. IMPOSTOS CORRENTES

Sobre o lucro do exercicio incide IRC as taxas em vigor, uma taxa municipal, a derrama, a taxa
de 1,5%, e a taxa da derrama estadual de 3% sobre a matéria colectavel superior a um milhdo
e quinhentos mil euros. Os encargos com viaturas ligeiras de passageiros, as ajudas de custo e
as despesas de representacdo sdo tributados autonomamente, de acordo com as taxas
definidas nos termos do artigo 88.° do Cédigo do IRC.

A carga fiscal imputada ao exercicio foi de 1.508.158,50 euros. Os pagamentos por conta de
IRC efectuados em 2013 foram de 1.312.868,00 euros.
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No inicio de 2008, a sociedade foi informada de que a Administragdo Fiscal indeferiu um
pedido de transmissibilidade de prejuizos fiscais, na sequéncia da fusdo com a “Portfolio
Managers - Sociedade Gestora de Patriménios, S. A.”. Ndo concordando com a decisdo e
respectiva argumentagdo da Administragdo Fiscal, em Abril de 2008 a sociedade contestou

judicialmente.

22. OPERACOES A PRAZO E ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

A 31 de Dezembro de 2013, a sociedade néo detinha posigdes em operagdes a prazo.

O montante global dos elementos do activo € o montante global dos elementos do passivo
expressos em moeda estrangeira, convertidos em euros s&o, respectivamente, de
9.693.916,07 euros e 7.021.849,91 euros.

23. RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

No quadro seguinte, apresentam-se elementos da demonstragcéo de resultados ventilados por
linhas de negdcio.

31.12.2013
(unidade: Milhares de Euro)
"Trading" Gestgo de Outros Total
activos

Juros e rendimentos similares 34 3 37
Juros e encargos similares 0 0
Rendimentos de senigos e comissbes 7.550 122 7.672
Encargos com senvigos e comissdes 68 39 107
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados 102 102
Resultados de reavaliagdo cambial -83 -83
Outros resultados de exploragao 16 16
PRODUTO BANCARIO 53 7.482 102 7.637
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24. CONSOLIDAGAO COM DETENTORES DE CAPITAL

As contas anuais da sociedade vado ser consolidadas nas contas anuais da “Atrium
Investimentos - SGPS, S.A.".

Lisboa, 19 de Fevereiro de 2014

A Técnica Oficial de Contas O Conselho de Administragéo
(TOC 51852)

Mﬂ& /\&Lc da )‘*“A""
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‘-’ Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

1. Examinamos as demonstracbes financeiras da Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de
Corretagem, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2013, {(que evidencia um total
de balango de 30.324.589 euros e um total de capital préprio de 11.055.233 euros, incluindo um resultado
liquido de 3.566.318 euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstracdo de alteracdes no capital
préprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data, e o correspondente Anexo.
Estas demonstracdes financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas introduzidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas
Internacionais de Relato Financeiro em vigor, tal como adotadas pela Unido Europeia, com as excecdes
referidas nas Avisos n®1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. f daresponsabilidade da Administragdo a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes, as
alteracBes no capital préprio, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daguelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4. 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seqguranga aceitdvel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido

exame incluju;

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Administracdo, utilizadas na sua preparacdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagdo, tendo
em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras. (}/93'—)

—
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/
"’J Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Atrium
Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A., em 31 de dezembro de 2013, o resultado
das suas operacdes e as alteracdes no capital préprio no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios geralmente aceites.

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. Etambém nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras do exercicio

Lisboa, 13 de marco de 2014

LQJWQ@@S}

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, S.R.0.C., LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, acompanhdmos a atividade da Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de
Corretagem, S.A., durante o exercicio de dois mil e treze, tendo procedido as verificagbes que tivemos
por necessdrias e obtido da Administragdo e dos servigos todos os esclarecimentos solicitados.

Apreciamos o relatdrio de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificagdo legal das contas, que
aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anual:
a) Aprove orelatério de gestdo e as contas do exercicio de 2013, apresentados pela Administragao;

b) Aprove a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatério de gestdo apresentado pela
Administracdo;

¢) Proceda a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da sociedade e dela tire as concluses
referidas no artigo 455° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 13 de margo de 2014

0 Fiscal Unico

et fmal@)

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, S.R.0.C., LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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