Atrium Portfolio Sicav — Sextant Fund ATRIUM

PORTFOLIO MANAGERS

Objectivo do Investimento Comentario Mensal

O principal objetivo do fundo é superar a O portfolio apresentou uma desvalorizacao de 1.95% em fevereiro, num periodo que marcou o
rendibilidade das taxas de referéncia de regresso da volatilidade aos mercados acionistas, apos uma série historica de quinze ganhos men-
curto prazo em 6%, nao excedendo uma sais consecutivos no indice de referéncia norte-americano. Nao obstante a manutencao do enqua-
volatilidade de 12%. dramento de sucessivas revisdes em alta de crescimento econémico e de resultados das empresas
0 fundo investe diretamente ou indireta- cotadas, o ressurgimento de preocupacgoes sobre a inflacdo e consequente subida de taxas de juro
mente em ativos de forma a ter um portfo- de longo prazo atuaram como contrapeso aos fatores positivos anteriormente referidos, que, maio-
lio diversificado, podendo investir em todas ritariamente coadjuvados por fatores predominantemente técnicos, geraram um subito aumento
as classes de ativos (como obrigacées, acées da volatilidade no periodo. Todos os principais 1rld1ces apresentaram quebras acentuadas, com o
e matérias-primas), estratégias e indUstrias. S&P500, o Nikkei e o DAX a desvalorizarem 3.9%, 4.5% e 5.7%, respetivamente. Nos mercados

emergentes, o indice acionista quebrou 4%, enquanto as obrigacdes cederam 2%, tendo ocorrido
uma maior dispersao nesta classe entre regides, com os treasuries norte-americanos a cederem 3%
e os titulos do tesouro aleméo a registarem ligeiros ganhos. Os spreads de crédito alargaram em
todos os segmentos e também ndo houve refligio em ativos como o ouro, que cedeu 2% no periodo.
0 indice de hedge-funds Macro/CTA apresentou uma quebra de 4.9%, acumulando uma perda de
1.2% ao longo do ano, enquanto o indice imobiliario EPRA/NAREIT desceu 4.9%.

Derivados como futuros ou opcoes podem
ser utilizados como cobertura de risco ou
como investimento alternativo ao ativo
subjacente.

Estatisticas da Estratégia ** A classe acionista, que manteve a exposicdo em torno dos 40%, registou um desempenho médio
abaixo do indice MSCI World, maioritariamente devido ao maior peso da regido da zona euro no
Retorno Anualizado 5.7% portfdlio, incluindo a pequena exposicao idiossincratica em banca na periferia europeia, que acu-

mula o melhor desempenho do ano.

Volatilidade Anualizada 5.8% 0 portfélio de obrigacdes gerou uma contribuicio negativa no corrente més. A estratégia defensiva
indice de Sharpe 0.8 de baixa maturidade na carteira base amorteceu a carteira, embora o alargamento de spreads
’ ocorrido em todos os segmentos da classe tenha prevalecido, com destaque para high-yield e mer-
% Meses Positivos 66.4% cados emergentes. A divida subordinada mostrou resiliéncia, com uma quebra moderada e acumu-
. lando novamente o melhor desempenho no corrente ano. A posicdo curta nos titulos do tesouro
Melhor Més 8.7% alemé&o gerou um impacto negativo no portfélio, tendo sido um dos raros ativos que registaram um
Pi " 4 desempenho positivo no periodo.
for Més -4.0% A exposicdo cambial manteve-se, contribuindo positivamente com a reversao do doélar norte-
Perda Méaxima Consecutiva 6.1% americano. As divisas norueguesa e brasileira apresentaram ligeiras quebras no periodo.
’ 0O desvio padrao anualizado da carteira nos Gltimos doze meses aumentou para 3.6%, refletindo
Data de Inicio Julho 2005 maioritariamente o forte aumento de volatilidade da classe acionista.
Retorno Acumulado ** Alocacao de Ativos e Exposicao Cambial * Contribuicao (bps) *
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Fonte: Atrium Investimentos

Analise Risco-Retorno ** Rendibilidade Acumulada vs indices **
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indice de Agdes: MSCI WORLD Local; indice de Obrigacdes: EFFAS Bond Index Euro Govt; Fonte: Atrium Investimentos
“Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Ju | A | Set | Out | Nov | Dez | viD

2005 1.3% 1.4% 2.1% -1.1% 4.1% 2.9% 11.0%
2006 2.5% -0.5% 2.1% 0.5% -4.0% 1.2% 1.4% 0.8% 0.0% 0.2% 0.8% 1.6% 6.7%
2007 1.3% 2.5% 0.2% 1.2% 3.1% 0.9% 1.1% -0.4% -2.0% 0.3% 0.8% -0.8% 8.3%
2008 -2.0% -0.3% -0.8% 0.8% -0.3% -4.0% -1.1% 1.9% 4.6% 8.7% 4.4% -0.2% 11.6%
2009 0.8% -2.1% 6.1% 1.8% -0.4% 0.8% 0.5% 1.3% 0.1% -0.1% -0.9% 3.1% 11.1%
2010 0.2% 0.5% 2.2% 0.1% -1.9% 1.7% 1.8% 0.0% 0.8% -1.6% 0.0% 0.2% 4.2%
2011 0.6% 0.6% 0.1% -0.4% -0.4% -0.6% 0.5% -1.5% -2.9% 1.4% -1.3% 0.2% -4.0%
2012 0.6% -0.1% 0.2% -0.4% 0.0% 0.5% 0.3% 0.9% -1.1% 1.0% 1.0% 1.4% 4.4%
2013 1.9% 0.0% -0.4% 1.6% 0.3% -1.1% 0.3% -0.1% 0.8% 1.0% 0.4% 0.1% 4.9%
2014 -1.1% 1.4% 1.0% 0.5% 1.3% 0.2% -0.1% 1.8% 2.2% -0.6% 1.6% -0.6% 7.9%
2015 3.3% 2.2% 1.3% -0.2% -0.2% -1.4% 1.0% -3.1% -3.2% 3.9% 1.2% -2.3% 2.1%
2016 -2.6% -1.4% 1.6% -0.2% 0.8% -1.1% 1.6% 0.6% -0.5% 0.6% -0.7% 2.4% 1.1%
2017 0.1% 1.3% 1.0% 0.6% 0.4% 0.3% 0.4% -1.2% 1.5% 0.2% -0.2% -0.2% 4.3%
2018 1.6% -2.0% -0.4%

(*) Todas as mencdes a “Fundo” referem-se ao sub-fundo Sextant do Atrium SICAV, um fundo sob forma societaria, harmonizado, de capital variavel, domiciliado no Luxemburgo. Informacao legal disponivel em:

htty ://www.atrlum.pt_/gt/gestaosmlav.ph ;. (**) Todas as mencoes a “Estratégia”, incluindo estatisticas, desempenho historico e analises risco-retorno, referem-se aos resultados obtidos por carteiras geridas pela 1/2

P;
ftrlum Investimentos - SFC, SA (até fevereiro de 2009), pelo Sextant Fund Limited (entre marco de 2009 e agosto de 2011) e pelo Atrium Portfolio Sicav-Sextant Fund (desde setembro de 2011). Fonte: Atrium
nvestimentos.
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Detalhes do Fundo * Histograma de Retornos Mensais **

Investment Manager Atrium Investimentos

Data de Inicio Setembro 2011 60 4
Ativos Sob Gestao €169.1 M 30 1 I
Estrutura UCITS V Lux SICAV 40 1
Classes de Acoes EUR, USD 30 1 1 B
20
Comissao de Gestao: 0
Classe de Agbes A 1.5% _
_ o 0 +— i o pr— ——
Classe de Agbes B 1.5%+0.5% (Comissao Dist.) ng\e ng\o ng\e @e\c gé\" ng\e ng\o @e\a Q@\o ng\o QQo\e @o\o ng\o QQQ\Q ng\o @o\e ng\e
Comisséo Variavel: M . A S A S A U
Classe EUR 20% acima Euribor 1M+6% . )
Fonte: Atrium Investimentos
Classe USD 20% acima Libor 1M+6% Alocagao de Ativos e Volatilidade dos Ultimos 12 meses **
Subscricao Minima 100,000 (EUR ou USD) a0 14.0%
Entregas Adicionais 25,000 (EUR ou USD) 160% .-.\ -
Liquidez Diaria (T+4)" 140%
Administrador FundPartner Solutions SA 120% H-
[
Custodiante Pictet & Cie (Eur) 0o I
80% i
Auditor PWC oo | I Hf o
Registado em Portugal e Espanha 0% | 1IN '
# Liquidagéo financeira 4 dias Gteis apos a data de transagdo 20% o
0% 0.0%
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mmmm Matérias-Primas Protecéo de Capital Hedge Funds
Classe A EUR LU0630473170 ATSXTAE LX Imobiliario = Volatilidade Ultimos 12 Meses
Classe B EUR LU0630473253 ATSXTBE LX Fonte: Atrium Investimentos

Classe AUSD  LU0630473337 ATSXTAU LX
Classe BUSD  LU0630473410 ATSXTAU LX

Sextant

MSCI World Local 0.2 1.0
Informacoes EuroStoxx 50 0.4 0.9 1.0
Telefone +351 217 928 800 0.1 -0.1 0.0 1.0

Email info@atrium.pt 0.1 0.4 0.4 0.6 1.0
Website www.atrium. pt Dados Mensais desde julho de 2005

*** EFFAS Bond Index Euro Govt; **** Barclays Agg. Euro Corp Bond; Fonte: Atrium Investimentos

Aviso Legal

A informacao contida na presente comunicagao inclui ou pode incluir referéncia a:

(i) rendimentos ou resultados registados no passado (desempenho passado), de instrumentos financeiros, indices financeiros e servicos de investimento e auxiliares;

(ii) resultados futuros de instrumentos financeiros, indices financeiros e servicos de investimento e auxiliares

(ifi) resultados simulados do passado de instrumentos financeiros e indices financeiros;

Eventuais referéncias feitas nos relatorios compreendidos nesta comunicacao a rendimentos passados, reais ou simulados, ou a rendimentos futuros, ndo podem ser entendidas como
constituindo um indicador fiavel de possiveis resultados futuros, nem como garantia de que tais resultados possam ser alcancados no futuro.

Os dados relativos a resultados brutos de instrumentos financeiros, indices financeiros ou de servicos de investimento e auxiliares, podem estar condicionados por forca da aplicacdo de
comissdes, honorarios, impostos, gastos e taxas associados aos referidos resultados brutos, o que pode ter como consequéncia uma diminuicdo dos referidos resultados brutos, que
podera ser maior ou menor dependendo das circunstancias particulares de cada situagao e do investidor em causa.

E possivel que na informacao contida nos relatorios compreendidos na presente comunicacdo existam dados ou referéncias baseadas ou que se possam basear em valores expressos
numa moeda diferente da utilizada no pais de residéncia dos destinatarios da presente comunicacdo. Nesses casos, ficam os destinatarios advertidos de que qualquer possivel oscilagdo
ascendente ou descendente no valor da moeda utilizada como base para esses valores pode provocar, direta ou indiretamente, aumentos ou diminui¢des dos resultados dos instrumentos
financeiros e/ou servigos de investimento e auxiliares a que se faz referéncia nesta comunicagao.

Os instrumentos financeiros a que faz referéncia a informagao contida na presente comunicacao, devido as suas caracteristicas proprias, assim como a possivel exposicao a fatores
externos habituais nos mercados financeiros, implicam necessariamente a existéncia de:

- riscos de uma evolucdo do mercado que ndo podem ser previstos e que podem inclusive chegar a ser adversos para o valor do investimento dos referidos instrumentos financeiros,
assim como,

- riscos de liquidez e de outra natureza que podem afetar a evolucdo do investimento, em consequéncia dos quais o investidor pode ser obrigado a assumir, além do custo de aquisicao
do instrumento financeiro, compromissos e outras obrigacdes, podendo mesmo existir o risco de perda total ou parcial do investimento feito.

A informacao contida nos relatorios que compreendem esta comunicacdo pode eventualmente incluir referéncias a regimes fiscais especificos ou de carater geral, relacionadas com os
produtos, operacdes e/ou servicos financeiros aqui mencionados, sem que os destinatarios ou os possiveis recetores dessa mesma informacao a devam considerar como uma assessoria a
nivel financeiro ou fiscal. O regime fiscal de cada sujeito depende das respetivas circunstancias individuais e pode estar sujeito a variacdes a qualquer momento. A Atrium Investimen-

tos, ndo assume qualquer responsabilidade quanto aos efeitos que a mencionada informacao fiscal possa ter sobre os destinatarios da presente comunicacdo, nem assume quaisquer
obrigacdes de informar sobre alteracées que possam ocorrer em termos legislativos ou quaisquer outros e que possam afetar a informagao contida na presente comunicagao.

0 conteldo dos relatorios que compéem a presente comunicacao e a sua forma nao estiveram sujeitos a uma verificacao prévia e/ou & aprovacao ou registo por parte de qualquer
autoridade de supervisao. Qualquer referéncia a uma autoridade de supervisdo feita na presente comunicagao, nao deve ser entendida como uma indicacéo de apoio ou de aprovagao
por parte dessa autoridade de supervisao relativamente aos servicos, operacoes e produtos objeto desta comunicagao publicitaria.

Estes relatérios sao fornecidos aos respetivos destinatarios para efeitos exclusivamente informativos, comerciais e publicitarios. Quaisquer opinides aqui eventualmente expressas nao
devem ser entendidas como recomendagdes ou sugestdes para a tomada de decisoes de investimento.

A Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A. é uma sociedade financeira de corretagem com sede na Avenida da Republica, n.° 35, Piso 2, 1050-186, Lisboa,
pessoa coletiva n.° 504312189, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de Euro 3.742.189. A Atrium Investimentos encontra-se habilitada a
prestar servicos de investimento e servicos auxiliares de investimento, estando sujeita a supervisao da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM, Rua Laura Alves, n°. 4, 1064-
003 Lisboa) e do Banco de Portugal (R. Francisco Ribeiro, 2, 1150-165, Lisboa). A Atrium Investimentos encontra-se registada junto do Banco de Portugal com o n.° 231 e junto da CMVM
com o n.° 269, sendo ainda entidade participante do Sistema de Indemnizac&o aos Investidores (registo n.° 38).
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